GENERALI Onkéntes és Magannyugdijpénztar

KIEGESZITO MELLEKLET

A Generali Magannyugdijpénztar 2010. évi
beszamolojahoz



GENERALI Magannyugdijpénztar

ALTALANOS RESZ

A Generali (korabban Evgyiiriik) Onkéntes Nyugdijpénztar 1999. oktober 1-t6l
miikodik. Az Evgytiriik Onkéntes Nyugdijpénztar kozgytilése 2005. december 20-4n
gy hatarozott, hogy a Pénztar nevét megvaltoztatja, az ij név: Generali Onkéntes
Nyugdijpénztar. A névvaltozast a FdOvarosi Birdsag 2006. 02. 10-1 keltezésii
vegzeésében elfogadta.

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2008. mdijus 7-én  megtartott
Kiildottkozgylilésén kinyilvanitotta azon szadndékat, hogy magan-nyugdijpénztari
tevékenységet is végezni kivan, azaz a jogszabalyban meghatarozott engedélyek
beszerzését kovetden vegyes pénztarra alakul, és igy az onkéntes pénztar magan-
nyugdijpénztari feladatokat is el fog latni.

PSZAF miikodési engedély hatdrozat szama, datuma:
E-IV/14/2008. sz. hatarozat, 2008. junius 06.

PSZAF tevékenységi engedély hatarozat szama, datuma:
E-1V/26/2008. sz. hatarozat, 2008. november 07.

Altalanos adatok

A pénztar elnevezése:
Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar

A pénztar roviditett elnevezése:
Generali Nyugdijpénztar (a tovabbiakban: Pénztar)

A pénztar székhelye:
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Levelezési cim: 6713 Szeged Pf.: 97.
Telefonszam: Generali TeleCenter 06 (40) 200-250
Internetes honlap: www.generalipenztar.hu

Adoszam: 18074088-1-42

Kiegészitd melléklet a 2010. évi beszamoldhoz 2


www.generalipenztar.hu

GENERALI Magannyugdijpénztar

Pénztar szolgaltatoi
Vagyonkezeld: Generali Alapkezel6 Zrt.
Letétkezelo: Citibank Zrt.

Szamlavezetd onkéntes : Erste Bank Hungary Nyrt.
2010. novemver 01-t61 CIB Bank Zrt
Szamlavezetd magan : CIB Bank Zrt.

Konyvvizsgalo: PricewaterhouseCoopers Kft.
(szé€khelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
cégjegyzekszama: 01-09-063022
konyvvizsgaloi eng.szdma: 001464
képviseletében Balazs Arpad természetes személy
(lakcime: 1124 Budapest Dobsinai u. 1.
anyja neve: Kozma Hedvig,
konyvvizsgaloi eng. szdma: 006931).

Beszamolo elkészitésével megbizott személy: Harasztosiné Szilagyi Zsuzsanna

PM 156318
(1135 Budapest, Tahi ut 98. 4/14.)

Kiegészitd melléklet a 2010. évi beszamoldhoz



GENERALI Magannyugdijpénztar

A szamviteli politika révid ismertetése

A pénztar hatdlyos szabalyzatai a mérlegkészités napjat 2010. évre vonatkozdan
marcius 15-re allapitottdk meg. A magannyugdijpénztarak beszdmolo készitési €s
konyvvezetési  kotelezettségének  sajatossagairol  szolo  222/2000. (XII.19.)
kormanyrendelet értelmében az lizleti évrdl sz6l6 beszamold leadési hatarideje az
tizleti évet kovetd majus 31-e.

Amortizaciés politikank megfelel a nyugdijpénztirak beszdmolokészitési ¢€s
konyvvezetési kotelezettséget szabalyozd kormanyrendeletben meghatarozottaknak.
Targyi eszkozeink a mérlegben nyilvantartasi értéken szerepelnek.

Az immateridlis javak és targyi eszkozok értékcsokkenésének a bekertilési értékhez
(brutto értékhez) viszonyitott aranyat a kdvetkezd amortizacios kulcsok alapjan kell
megallapitani:

Vagyoni értékill jogok 16%
Szellemi termékek 33%
Epiiletek és kapcsolodo vagyoni értékii jogok 2%
Epitmények és kapcsolodé vagyoni értékii jogok 3%
Gépek, berendezések, felszerelések 14,5%
Szamitastechnikai €s tigyviteltechnikai eszk6zok 33%
Jarmiivek 20%

A pénztar az értékcsokkenés elszamolasanal az immaterialis javak és targyi eszkozok
bekeriilési (beszerzési, illetve eldallitasi) értékét maradvanyeértékkel nem csokkenti.

Az értékcsokkenési leirast a pénztdrnak negyedévenként kell elszamolni a
hasznalatba vett (aktivalt) immateridlis javak és targyi eszkozok utdn az lizembe
helyezést, illetve a hasznalatbavételt kovetd negyedév elsé napjatol kezddédden. Az
ingatlanokhoz kapcsoldédd vagyoni értékli jogok koziil a pénztar tulajdonaban 1évo
ingatlanhoz (épiilet, épitmény) kapcsolodd vagyoni értékll jogok értékcsokkenését az
épiiletre, épitményre vonatkoz6 amortizacios kulcsok alapjan kell megallapitani. A
pénztar tulajdondba nem tartozd ingatlanokhoz kapcsolodd vagyoni értékli jogok
értékcsokkenésének elszdmoldsanal a vagyoni €rtékii jogra megallapitott amortizacids
kulcsot kell alkalmazni.
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A 100 ezer forint egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti vagyoni értékil jogok,
szellemi termékek, targyi eszkozok bekeriilési értékét a hasznalatbavételkor a Pénztar
értékcsokkenési leirasként szdmolja el egy Osszegben.

Az Mbr.-ben meghatdrozott befektetési forméakba eszk6zolt mitkodési, fedezeti,
likviditdsi és kockazati céla befektetések, valamint a fiiggd portfolio
mérlegforduldénapra, illetve az ¢értékelés napjara vonatkozoan meghatarozott
(kamatozo értékpapirok, illetve diszkontértékpapirok esetében a felhalmozott kamatot
is tartalmazd) piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozet Osszegét a
befektetési tevékenység bevételei kozott az értekelési kiilonbodzet varhatdo hozamaként
kell elszamolni az egyes eszkozcsoportokon beliil elkiilonitetten megnyitott ¢€s
vezetett értékelési kiilonbozet szamlakkal szemben. Az értékelési kiilonbozet varhato
hozambevételei kozott elkiilonitetten kell kimutatni az id6aranyosan jaré kamatot, a
jaro osztalékot, a devizaarfolyam-valtozasbol adddo kiilonbozeteket, valamint az
egyeb piaci értekitéletbol adodo értékkiilonbozeteket.

A pénztar a pénztari beszamold részét képezd mérleget és eredménykimutatast a
kozgyllés jovahagyasat kovetden, de legkésdbb az lizleti évet kovetd €v junius 30-1g
a beszamold konyvvizsgaldi zaradékaval egyiitt a Pénziigytr Kozlonyben illetve
internetes honlapjan kozzéteszi.

A Pénztar az Mpt. 70. § (6) bekezdésében meghatdrozott adatokat, valamint a
magannyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi tevékenységérdl szolo 282/2001.
(XII.26) szamu kormanyrendelet 21.§ 1)-ben foglaltakat az {lizleti évet kovetd év
junius 30-ig a Pénziigyi Kozlonyben hozza nyilvanossagra.

A pénztar az 1997. évi LXXXII. Tv. 46. § (1) bekezdése értelmében koteles
konyvvizsgalot igénybe venni. A konyvvizsgaloil feladatok ellatasara csak akkor
adhato az érvényes konyvvizsgaloi engedéllyel rendelkezd, bejegyzett konyvvizsgald
(konyvvizsgald tarsasag) részére megbizas, ha a Feliigyelet az altala vezetett pénztari
mindsitésli  konyvvizsgdlok névjegyzékében a konyvvizsgdlot hatarozataval
nyilvantartasba vette. A konyvvizsgald alkalmazasdnak ¢és jogkorének tovéabbi
részleteit az Mpt. idevagd paragrafusai tartalmazzak.

Kiegészitd melléklet a 2010. évi beszamoldhoz 5



GENERALI Magannyugdijpénztar

Szamszaki rész

1. A Pénztar taglétszamara vonatkozo informaciok

o Onkéntesen Kételezéen . ,,
2010. evi valtozas biztositott (f8) biztositott (6) Osszesen (f6)

Id6észak elején 2418 30 636 33 054
Idészak alatti valtozds 1125 41790 42 915
Uj belépd 1254 7 636 8 890
Atlép6 mas pénztarbol 3 35732 35735
Atléps mas pénztarba (Mpt. 23.§ (1) a.) 131 1446 15877
Elhalalozott (Mpt. 23.§ (1) b.) 0 13 13
Rokkant, nyugellatotta valt (Mpt. 23.§ (1) d.) 0 23 23
Oregségi nyugdijra jogosultta valt (Mpt. 23.§

0 6 6
(M)
Egyéb megsziinés 1 90 91
Id6szak végén 3543 72 426 75969
Ebbdl: szamlatulajdonos (Mpt. 24.§ (5) 226 4055 4281
szolgaltatast igénybe vevé (Mpt. 27.8) 0 18 18
férfi 1845 35735 37 580
nd 1698 36 691 38 389
Taglétszam életkor szerinti megoszlasa Fo6
20 év alatt 5 581
20-30 év 34 232
3140 év 22 292
41-50 év 11 450
51-60 év 2 411
60 év felett 3
Osszesen 75 969

Magannyugdijpénztarunk 42.364 munkaltatoval all kapcsolatban. A két pénztari
agazatban a kozos tagok szama 4.095 {6.
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2. Bevételek

Tagdijbevételek

A befizetések megoszldsa jogcimenként:

adatok eFt-ban
Jogcim 2009. év 2010. év
Pénztartagok altal fizetett tagdij 1857 377 3 506 604
Ideiglenes munkajévedelemmel nem rendelkezé tag
részére befizetett tagdij céli tamogatas 29 151
Tagdijkiegészités 9 317 16 446
Utdlag befolyt tagdijak 95402 367 848
Meg nem fizetett tagdijak (-) 173012 424 191
Tagdijbevételek dsszesen: 1789 113 3 466 858
A befizetések tartalékok szerinti megoszlasa:
2009. év 2010. év
Tartalék eFt %-0s megoszlasban eFt %-0s megoszlasban
Mikodési tartalék 77 700 4,35% 167 408 4,83%
Fedezeti tartalék 1709710 95,56% 3 296 155 95,07%
Likviditasi tartalék 1703 0,10% 3295 0,10%
Osszesen 1789 113 100,00% 3 466 858 100,00 %
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Egyéb bevételek
2009. év 2010. év
Tartalék eFt %-0s megoszlasban eFt %-0s megoszlasban
Mikodési tartalék 4 873 61,06% 668 396 98,95%
Fedezeti tartalék 3105 38,90% 7076 1,05%
Likviditasi tartalék 3 0,04% 6 0,00%
Osszesen 7 981 100,00% 675478 100,00 %

A magan-nyugdijpénztari tagdijak tartalékok kozotti felosztasanak ardnya a tagsagi

viszony létrejottét kovetden fizetett elsd havi tagdij tekintetében:

Fedezeti tartalék Miukodési tartalék Likviditasi tartalék
91,3% 8,6% 0,1%
A tovabbiakban esedékes tagdijak tekintetében:
Fedezeti tartalék Mukodési tartalék Likviditasi tartalék
95,6% 4,3% 0,1%
3. Szolgaltatasok, elszamolasok
adatok eFt-ban
Szolgaltatas, elszamolas jogcimek szerint 2009. év 2010. év
Elhalalozas miatti kifizetés 4991 12 988
Atlépsk 152 347 727015
TB-be visszalépdk 170488 165 621
Egydsszegl kifizetés 2611 17 960
OSSZESEN: 330 437 923 584

A pénztar az elszdmolt tagokkal szemben a

kilépési koltséget szamitott fel 868 eFt értékben.

Kiegészitd melléklet a 2010.
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4. Miikodési eredmény alakulasa

Miikodési eredmény alakulasa

adatok eFt-ban

2009. év %-os

2010. év %-os

2009. év megoszlas 2010. év megoszlas

. Miikodési célu bevételek 83018 100,00% 835 804 100,00%
- Tagdijbevételek 77700 93,59% 167 408 20,03%
- Adomany 0 0,00% 662 000 79,20%
- Azonositatlan tagdijcélu bevételek 4873 5,87% 4511 0,54%
- Egyéb bevételek 445 0,54% 1885 0,23%

1. Miikodési koltségek és raforditasok 15514 100,00% 823 658 100,00%
- Anyagjellegii raforditasok 3126 20,15% 629972 76,48%
- Személyi jellegi raforditasok 0 0,00% 160 711 19,51%
- Elszamolt értékcsokkenési leiras 0 0,00% 5166 0,63%
- Milkddéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 12 388 79,85% 27 809 3,38%

Il.  Befektetési tevékenység bevételei 1035 100,00% 7349 100,00%
- Kapott kamatok 925 89,37% 5723 77,88%
- Ertékpapirok arfolyam nyeresége 6 0,58% 375 5,10%
- Pénzligyi miiveletek egyéb bevétele 0 0,00% 0 0,00%
- Ertékelési kiilbnbdzetben elszamolt varhaté hozam 104 10,05% 1251 17,02%

IV. Befektetési tevékenység raforditasai 234 100,00% 2993 100,00%
- Ertékelési kiilinbdzetbd| képzett mikddési céltartalék 104 44,44% 1251 41,80%
- Ertékpapirok arfolyam vesztesége 1 0,43% 149 4,98%
- Befektetési tevékenységgel kapcs. egyéb raforditasok 129 55,13% 1593 53,22%

V. Rendkiviili eredmény 0 0

VI. Pénztari tevékenység eredménye 68 305 16 502

VIl. Tartaléktéke 4001 73218
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5. A 2010. évi pénziigyi tervtol valo eltérés vizsgalata

Taglétszam alakulasa (f6)

Terv Tény
Zar6 2010 56 159 75 969
Bevételek alakulasa (eFt)

Fedezeti tartalék terv | Fedezeti tartalék tény
Tagdijbevétel 6 076 263 3 296 155
Athozott fedezet 13 482 000 28 258 476
Befektetési tevékenység
eredménye 1769 026 2197 231
OSSZESEN: 21 327 289 33 751 862

Likvid tartalék terv Likvid tartalék tény

Tagdijbevétel 3183 3295
Befektetési tevékenység
eredménye 0 1208
OSSZESEN: 3183 4503

Miikodési tartalék terv | Miikodési tartalék tény
Tagdijbevétel 286 466 167 408
Tamogatas, adomany 252 000 662 000
Befektetési tevékenység
eredménye 4 706 4 356
Egyéb bevétel 14 392 1885
OSSZESEN: 557 564 835 649
Miikodési koltségek alakulasa (eFt)

Terv Tény

Miikodési koltségek, raforditasok 615 495 823 658

Kiegészitd melléklet a 2010.
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Céltartalékok alakulasa (eFt)

Terv Tény
Fedezeti céltartalék 38 383 280 49 969 232
Likviditasi céltartalék 4 443 34119

A hatékony tagszervezési tevékenységnek koszonhetden Pénztarunk taglétszdma
19.810 fovel (35,27%) haladta meg a tervezett taglétszamot.

A tagdijbevételek 45,54 %-al maradtak el a tervezett 6.365.912 eFt-os Osszeghez
képest. A terv alatti teljesités egyrészt az Orszaggyiilés altal 2010. oktober 25-én
elfogadott torvényben foglaltaknak, masrészt gazdasagi okoknak koszonheto.

Az elfogadott torvény értelmében a magannyugdijpénztari tagdij meértéke 2010.
november 1. és 2011. december 31. kozotti idészakra 0% . A valtozasokat a 2010.
oktober 1-jétdl megszerzett jovedelmekre kellet alkalmazni el@szor, és 2011.
november 30-ig terjedd bevallasi idészakra vonatkoznak.

Gazdasagi okok kozott emlithetd a magasabb munkanélkiiliség, a munkanélkiiliek
utan a tervezettnél kevesebb tagdijbevétel, illetve megnovekedett a felszamolasok
szama.

A tagszervezési tevékenység hatékonysdganak koszonhetd az 4athozott vagyon
jelentds novekedése a tervezett 13.482.000 ezer forintos értékhez képest.

Befektetési tevékenységiink eredménye 429.063 eFt-al haladta meg a Pénziigyi
tervben jovahagyott értéket.

A maganpénztari agazat 2010. évben 662 millio Ft tdimogatast kapott a miikodési
tartalék javara a Generali-Providencia Biztositd Zrt-t6l a Pénztdr miikodtetésére,
fejlesztésére és a taglétszam novelésére.

2010. aprilis 1-jétdl a két pénztari agazat kozotti szeparacids szabalyzat értelmében a
kozos koltségek donté hanyadat - 90%-at - a magén dagazat viseli, ennek
eredményeként a tényleges mitkodési koltségek 208.163 eFt-al voltak magasabbak a
tervezett értekhez képest.
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6. Befektetések

Befektetett eszkozok és forgoeszkozok kozott nyilvantartott befektetések értékeinek

valtozasa:
Eft Nyilvantartasi érték Piaci érték Ertékelési kiilonbbzet
Nyito Valtozas Zaré Nyité Valtozas Zaré Nyité Valtozas Zaré
P énzeszkdzok 1688866  -163 035 1525831| 1688876  -155551 1533325 10 7484 7 494
Egyéb tartds részesedések 0 0 0 0 0 0 0 0 0|
Tartés hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Egyéb részesedések 4782963 10204 281| 14987244 5549711 10884289 16434000 766 748 680 008| 1446 756
Forgatasi célu hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 9715255 22619762 32335017| 10488837 22402155 32890992 773582  -217 607 555 975]
Hataridés tgyletek 0 0 0 0 -8 906 -8 906 0 -8 906 -8 906
Befektetéshez kapcsoléodd
egyéb kovetelések 3514 63 801 67 315 3514 63 801 67 315 0 0 0
Osszesen: 16 190 598 32 724 809 48915407 17 730938 33 185788 50916 726 1 540 340 460 979 2001 319
Forgatasi célu értékpapirok értékpapir fajtanként 2010. december 31.:
adatok eFt-ban
Piaci érték Ertékelési
Megnevezés Bekerulési érték (2010.12.31.) kiilonbozet
Diszkont Kincstarjegyek 6 198 550 6 285 888 87 338
Magyar Allamkétvények 22 007 135 22 397 194 390 059
Egyéb kotvények 1630 555 1 700 606 70 051
Jelzaloglevelek 2498 778 2 507 304 8 526
Belf6ldon kibocsatott részvények 3 361 146 3 269427 -91 719
Kulfélddn kibocsatott részvények 6 594 674 7610512 1015 838
Befektetési jegyek 5031 423 5 554 061 522 638
Hataridds tgyletek -8 906 -8 906
Osszesen: 47 322 261 49 316 086 1993 825
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Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa 2010. december 31.:

adatok eFt-ban

Befektetések idészak végi

Befektetések idészak végi

Befektetésekbol a
részvények és egyéb

Megnevezés értéke konyv szerinti értéke piaci értéken | valtozé értékpapirok piaci
értéken ex
értéken
Osszesen 48 915 407 50 916 726 16 434 000
Eurdpai Gazdasagi Térség 45 205 771 46 661 167 12 185 761
osszesen
EU tagorszagok 6sszesen: 45205771 46 661 167 12185 761
Ausztria 577 343 645 795 645 795
Cseh Koztarsasag 838 331 904 323 904 323
Egyesiilt Kiralysag 34 869 40 449 40 449
Finnorszag 100 075 97 089 97 089
Franciaorszag 74 807 86 326 86 326
Lengyelorszag 2016 961 2 449 689 2449 689
Luxemburg 253 813 363 786 363 786
Magyarorszag 40 194 921 40 888 362 6 412 956
Németorszag 1013 210 1081 104 1081104
Olaszorszag 51914 48 025 48 025
Svédorszag 49 527 56 219 56 219
Egyéb orszag 3709 636 4 255 559 4248 239
Amerikai Egyesiilt Allamok 2988 513 3 393 849 3 388 835
Egyéb mas orszagok 721123 861 710 859 404
Befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa 2010. december 31.:
adatok eFt-ban
. Befektetések iddszak végi értéke | Befektetések idészak végi értéke
Devizanem .. o . e
konyv szerinti értéken piaci értéken

HUF 38589815 39 237 136
EUR 3517319 3 807 263
GBP 34 869 40 449
uUsD 3750949 4 295 428
Egyéb 3022455 3536 450
Osszesen 48 915 407 50 916 726
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7. Elszamoloegységek Db szama, arfolyama

Elszamoloegység alapu portfoliok zaro értékei 2010. december 31.:

Db szam Db szim Arfolyam Arfolyam Piaci érték eFt  Piaci érték eFt
Portfoliok 2009.12.31. 2010.12.31. 2009.12.31. 2010.12.31. 2009.12.31. 2010.12.31.
Klasszikus portfolio 1045178 791.21 2165597 105.53 1.102557 1.151859 1152369 2 494 463
Kiegyensulyozott portfolio 414597941139 9986307 307.09 1.211462 1.307776 5022 695 13 059 858
Novekedési portfolio 8 067 893 805.68 24 707 577 340.40 1.270435 1.390511 10 249 736 34 356 166
Fiiggd portfolio 995 893 622.07 642 085 328.41 1.082137 1.127224 1077 693 723774
8. Immaterialis javak és targyi eszkozok
Brutté érték alakulasa
Bruttoé érték alakulasa Eft
Nyito Csokkenés Novekedés Zaro6
Immaterialis javak 0 0 4815 4815
- Vagyoni értéki jogok 0 0 4815 4815
- Szellemi termékek 0 0 0 0
Gépek, berendezések 0 0 2962 2962
Jarmiivek 0 0 5034 5034
Beruhazasok, feltjitasok 0 0 0 0
Osszesen: 0 0 12 811 12 811
Ertékcsokkenés alakulasa
Nyito Csokkenés Novekedés Zaroé
Immaterialis javak 0 0 198 198
- Vagyoni értéki jogok 0 0 198 198
- Szellemi termékek 0 0 0 0
Gépek, berendezések 0 0 582 582
Jarmiivek 0 0 735 735
Osszesen: 0 0 1515 1515
Kiegészitd melléklet a 2010. évi beszamoldhoz 14
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9. Kovetelések alakulasa

adatok eFt-ban
Jogeim 2009. év 2010. év

Tagdijkovetelések 347 827 146 287
Vevok 0 200
Onellendrzési potlék kovetelés 135 286
Pénztartaggal szembeni kdvetelés 532 173
Ertékpapir tranzakciok technikai szamla 3515 67 315
Egyéb kovetelések 38 0
Portfolio atvezetések mozgasai 127 727 29 140
Onkéntes nyugdijpénztarral szembeni kdvetelés 0 5027
Atvev pénztarakkal szembeni kovetelések 0 12
Osszesen: 479 774 248 440
10. Kotelezettségek allomanya

adatok eFt-ban

Jogeim 2009. év 2010. év

Tagokkal szembeni kotelezettségek 123 321 23 664
Kotelezettség aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 0 15114
Pénztarfeliigyelettel szembeni kotelezettségek 2630 6301
Koltségvetési befizetési kotelezettségek 523 10152
Jovedelem elszdmolasi szamla 0 4493
Garancia alappal szembeni fizetési kotelezettség 1700 0
Kotelezettség onkéntes pénztar felé 0 1027
Azonositatlan fiiggd befizetések APEH 164510 269 424
Azonositatlan fiiggé befizetések EGYEB 523268 393709
Portfo6li6 atvezetések mozgasai 127727 29 140
Egyéb rovid lejarat kotelezettség 0 256
Osszesen: 943 679 753 280

Az egyéb azonositatlan fliggd befizetések sor jelentds része a taghoz nem rendelhetd,
athozott vagyon értékét tartalmazza.

Kiegészitd melléklet a 2010.

évi beszamoldhoz
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11. Aktiv idobeli elhatarolasok részletezése

adatok eFt-ban

Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 2009, év 2010. év
Koltségek és raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 0 770
Azonositatlan tagdijcélu mitkodési bevétel elhatarolasa 7074 11 585
Osszesen: 7074 12 355

Bevételek aktiv 1dObeli elhatarolasaként keriilt kimutatasra az adohatosag magan-

nyugdijpénztari beszedési szadmlair6l Aatutalt,

bevallasi

adatok hidnyaban

beazonositatlan pénzdsszegbdl a pénztar miitkodési sziikségleteinek megfeleléen, az
alapszabalyban meghatarozott tagdijmegosztas ardnyaban a tdrgyév honapjaira juto,
azonositatlan tagdijcélt miikodési bevételként elszamolt Gsszeg.

A koltségek aktiv idobeli elhataroldsa kozott a kovetkezd tételek talalhatok:

Jogcim

eFt

- biztositasi dijak

42

- rendszergazda szolgaltatas dija

330

- pénztarszovetségi tagdij

366

- egyéb szolgaltatés dija

32

Osszesen:

770

12. Passziv idobeli elhatarolasok részletezése

adatok eFt-ban

Koltségek és raforditasok passziv idébeli elhatirolasa 2000. év 2010. év
Miikodési koltségek és raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 4174 11 339
Befektetési koltségek passziv idébeli elhatarolasa 32 084 116 907
Osszesen: 36 258 128 246

Kiegészitd melléklet a 2010. évi beszamoldhoz
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Mikodési koltségek €s raforditasok passziv idObeli elhatirolasa kozott az aldbbi

tételek kerultek elszamolasra:

Jogcim eFt

- szamitastechnikai szolgaltatas dija 3079

- telefon és internet koltség 130

- igyviteli szolgaltatas dija 972

- garanciadij 6 583

- anyagbeszerzés koltsége 284

- egy¢éb igénybevett szolgaltatasok 291
Osszesen: 11 339

A befektetési koltségek passziv idobeli elhatarolasok kozott a 2010. évre vonatkozo
vagyonkezeldi €s letétkezeldi dijak talalhatok.

Kiegészitd melléklet a 2010.

évi beszamoldhoz
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13. Céltartalékok alakulasa

adatok eFt-ban

Céltartalék megnevezése Nyit6 allomany Valtozas Zar6 allomany
Miikodési céltartalék 104 1251 1 355
- JovGbeni kotelezettsegekre 0 0 0
- értekelési kllonbozetre 104 1 251 1355
Fedzeti celtartalék 17 041 373 32927 859 49 969 232
- Egyéni szamlakon 17 041 373 32 927 859 49 969 232
- Szolgaltatasi szamlakon 0 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalék 27 797 6 322 34 119
- Egyeéb likviditasi célokra 26 918 6 481 33399
- értékelési kulonbozetre 879 -159 720
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 85 142 50 132 135 274
- Miikodési célu 3598 2 741 6 339
- Fedezeti célu 81 468 47 346 128 814
- Likviditasi és kockazati célu 76 45 121
Filigg6 befizetések befektetési
hozamanak céltartaléka 7613 2663 10 276
- bevallasi adatokhoz nem rendelhet6
befizetések befektetési hozamara 5913 5 145 768
- egyéb fuggd befizetések hozamara 1774 1720 -54
- fugg6 befektetési portfolio értékelési
kiilonbozetére 15 300 4902 11098
Céltartalékok osszesen 17 162 029 32988 227 50 150 256
Kiegészitd melléklet a 2010. évi beszamoldhoz 18
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Alapok kozotti rendezések:

eFt
Likviditasi céltartalék terhére torténo rendezések: 615
- hozamveszteség rendezése 555
- értékhatar alatti negativ tételek rendezése 60
Fiiggo tételekre képzett céltartalékbol atcsoportositas: 103 736
- azonositott tételek hozama fedezeti tartalékra 98 017
- azonositott tételek hozama likviditasi tartalékra 2434
- azonositott tételek hozama tartaléktokébe 3285
Tartaléktokébol atcsoportositas 2379
- fedezeti tartalékba: téves portfolid besorolas miatti kiesd
hozam poétlasa 2379

Kiegészitd melléklet a 2010. évi beszamoldhoz
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Specifikus rész

14. Gazdalkodast kozvetleniil jellemz6é mutatok

El6z6 év Targyév
1.Tagdijbevétel / 6sszes bevétel tartalékonként
- Fedezeti tartalék 46.89% 59.92%
- Likviditasi tartalék 90.92% 73.08%
- Mukodési tartalék 92.70% 19.93%
2. Befektetési netté6 hozambevétel / 6sszes bevétel
tartalékonként
- Fedezeti tartalék 53.02% 39.95%
- Likviditasi tartalék 8.92% 26.79%
- Mukodési tartalék 0.96% 0.52%
- Flgg6 tartalék 100.00% 100.00%
3. Tamogatasok / 6sszes bevétel tartalékonként
- Fedezeti tartalék 0.00% 0.00%
- Likviditasi tartalék 0.00% 0.00%
- Mukodési tartalék 0.00% 78.79%
4. Egyéb és rendkiviili bevételek/ 6sszes bevétel
tartalékonként
- Fedezeti tartalék 0.09% 0.13%
- Likviditasi tartalék 0.16% 0.13%
- Mikodési tartalék 6.34% 0.76%
El6z6 év Targyév
1. Anyagjellegii raforditasok / miikodéssel kapcsolatos
koltségek, raforditasok 20.15% 76.49%
2. Bér és személyi jell. kiadasok / miikodéssel kapcsolatos
koltségek, raforditasok 0.00% 19.51%
3. Egyéb koltségek, raforditasok / miikodéssel kapcsolatos
koltségek, raforditasok 79.85% 4.00%
4. Rendkiviili raforditasok / miikodéssel kapcsolatos
koltségek, raforditasok 0.00% 0.00%
Osszesen: 100.00% 100.00%
Likviditasi tartalék egyes tartalékai / likviditasi tartalék
zaro6 allomanya El6z6 év Targyév
- egyéb kockazatokra képzett céltartalék 96.84% 97.89%
- értékelési kuldnbozetre képzett céltartalék 3.16% 2.11%
Osszesen: 100.00% 100.00%

Kiegészitd melléklet a 2010. évi beszamoldhoz
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Egyéb mutatok

A fedezeti céltartalék egyéni szamlainak zar6 allomanya a zard taglétszamra vetitve:

2009. éves 515 562 Ft/f6
2010. éves 657 758 Ft/f6
Valtozas: 142 196 Ft/f6

Egy fore juté atlagos havi befizetés értéke: 5.310 Ft/fo/ho
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15. Pénztar befektetési politikdja

Makrogazdasagi osszefoglalo

GDP

A 2009 évi mély recesszid utan, elsésorban a nettd export jotékony hatasatol
vezérelve, 1% koriili novekedést produkalt a magyar gazdasdg 2010-ben. A
kildbalast, igy a fokozottabb iitemli novekedést gatolja, ¢és feltehetéen még a
kovetkezd évben is gatolni fogja a magas munkanélkiiliség, s az ebbdl is fakadoan
alacsony belsO kereslet. A kiskereskedelmi forgalmat, az eldbbieken tal, fékezi az
erds svajci frank hazai fogyasztasra nehezedd hatasa is.

A jovObeni novekedéssel kapcsolatos kockazatok kozil az egyik
leghangstlyosabb, hogyan fognak teljesiteni exportpiacaink  (kiilondsen
Németorszag), illetve hogy sikeriil-e esetleg a kiilkereskedelmiinket valamelyest
diverzifikaltabba tenni. Ugy véljilk, hogy a hatalyba 16pS kedvezébb adozasi
feltételek (vallalkozoi szektorban €s maganszemélyek esetében egyarant) stimulust
jelenthetnek a gazdasagnak, ami a vallalkozasok esetében a versenyképesség
javulasaban, a lakossag esetében a rendelkezésre all6 jovedelem emelkedésében
Olthet testet elsdsorban. Mindezek egyiitt azonban bar sziikséges, de a l1étezd korlatok
ismeretében nem elégséges feltételei annak, hogy a valamelyest optimistanak t{ind,
kormanyzat altal felrajzolt novekedési palya megvaldsulhasson.

Inflacio, alapkamat

A jegybank legfrissebb prognozisa alapjan a fogyasztéi arak emelkedése a
kovetkezd 6-8 negyedévben valamelyest az inflacios cél folott alakul majd. Felfelé
mutatd kockazatot az €lelmiszerdrak és az energiaarak mellet a kormanyzat altal
bevezetett kiillonadok is jelenthetnek. A kordbban vartnal magasabb szinten alakul6
inflaci6 miatt egyébként a jegybank az év utolsdé két kamatdontd iilésén 25-25
bazisponttal, 5,75%-ra emelte az alapkamatot. A piac januarra tovabbi 25 bazispontos
szigoritdst 4drazott be, az emelés januar 25-én be is kovetkezett. Osszességében a
varakozasok alapjan 2011 kozepére 6,0% folé kuszo alapkamat sem zarhato ki. Az
elézetes varakozasok alapjan a tavasszal nagyrészt kicserél0ddé monetéris tandcs
inkdbb galamb bedllitottsagi lehet, &m véleményiink szerint a fogyasztoi inflacio
mellett els@sorban a pénziigyi stabilitasi kockazatok hatékony kezelése vezeti majd a
jegybankarokat.

Egyensuly

A bevezetett rendkiviili intézkedések mellett a kormany teljesitette a Briisszel
fel¢ vallalt 3,8%-0s GDP aranyos hidnycélt 2010-ben. A 2011 évi deficitszdm
teljesitése sem latszik nehéz feladatnak az év forduldjdn rendelkezésre allo
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informdcidk alapjan, &m az sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal, hogy az er6s6do
unids kritikak végiil néhany ponton meghatralasra kényszeritik a hazai fiskalis
politika dontéshozoit. Tény, hogy a kovetkezd két évben varhatéoan Eurdpa éltanuloi
lehetiink, ami a hidnyszamokat illeti, &m a hosszu tavl fenntarthatosag terén béven
akad még tennivalo. Eppen ezért kulcskérdés a kozeljovo és a kozéptava kilatasok
szempontjabol egyarant, mit tartalmaz a korméany intézkedéscsomagja.

Kotvénypiac, arfolyam

Az eurdpai adossagvalsdg és a belpolitikai események mozgattdk a
kotvénypiacot 2010 wutols6 hoénapjaiban. A révid hozamok a jegybanki
kamatemelésektdl is vezérelve, a hosszabbak pedig az 6sszességében megnovekedett
bizonytalansag hatasara emelkedtek. A piacot a sok tényezdbdl kiragadva az tartja
leginkabb izgalomban, milyen kovetkezményei lesznek annak, hogy a legaktivabb
hazai piaci szereplonek szamitd magan-nyugdijpénztarak 2011 soran nagyon
jelentdsen veszitenek tokepiaci szerepiikbdl. Az sem vilagos egyeldre, mi lehet az
ereddje tokepiaci folyamatok vonatkozasdban a maganpénztarakb6l az allamhoz
visszadramlo vagyon felhasznalasanak (addssagesokkentés, folyo
hidnyfinanszirozas). Mindezek miatt a befektetok igencsak passzivva valtak, ami a
kotvénypiaci jelenlétet illeti, a likviditas jelentdsen csokkent. Ezzel egyiitt, bar 2010.
oktoberhez képest mintegy 100-120 bazisponttal magasabb szinteken, az AKK
kotvénykibocsatasai sikeresek, ami mindenképp a kedvezo hirek koz¢ sorolando.

Az egyik legkomolyabb feladat az 4llam, mint kibocsatd szamara, hogy a
maganpénztarak kiesésével mintegy 200 milliard forinttal visszaesd belfoldi
allampapir-keresletet valamilyen formaban potolja.

A fentiek alapjan 2011-et els6sorban Eurdpa, azon beliil is az Un. periférias
orszagok addssagproblémai hatarozzak majd meg, kiegésziilve a hazai parlament
tOkepiacokat befolyasolo intézkedéseivel. Mindez az év elsd felére mindenképp egy
bizonytalanabb, éppen ezért inkabb kivard kotvénypiacot jelenthet. A kivarasbol a
februar végére igért reformértékll, fenntarthatd fiskalis konszolidaciot jelentd
intézkedések mozdithatjak ki a szerepldket. Mindez, bizva egy pozitiv kimenetelben
mérsékelheti a kotvényhozamokat, dam a kiilsé kornyezetben rejlé kockazatok egy
jelentdsebb ,,hozam rali” kialakuldsanak valosziniiségét csokkentik.

Részvénypiaci folyamatok
2010 soran 0sszességeben folytatddott a kedvezd hangulat a vilag tékepiacain,
az emelkedd trend nyar végétdl valt dominanssa, a befektetk a hozamok jelentds

részét az esztendd utolsd négy honapjaban realizalhattdk. Az aprilisi lokalis csticsokat
novemberben sikeriilt tulszarnyalni. A fejlett piacokon a vezetd amerikai
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részvényindexek 10% feletti emelkedésre voltak képesek, Eurdpaban a német DAX
meég ezt is meghalado, 15% feletti pluszban zarta az évet.

A tobbnyire amerikai dollarbol finanszirozott poziciok elsddlegesen a
kockazatos, azaz minél magasabb elvart hozammal rendelkezd befektetéseket
keresték, igy a feltorekvé piaci devizdk, részvények, magas hozamt vallalati
kotvények és a nyersanyagpiacok bizonyultak a legvonzébb befektetési
célpontoknak. A globalis feltorekvé részvénypiacok 2009 utdn ujabb rekordévet
zértak a részvényalapokba bedramlo tOke szempontjabol. A legnépszeriibb befektetési
célpontok kozott Oroszorszag, Torokorszag, India, Dél-Korea és Mexikd 20% kortili,
Argentina részvénypiaca 50%-ot meghalad6 szarnyalast mutatott.

Az ¢év elsd fele hektikusan telt, aprilis kozepéig Osszességében még a
kockézatvéllalasi hajlandosadg magas foka jellemezte a tdkepiacokat, noha a
begylirlizd gorog addssagproblémak mar janudrban hoztak némi korrekciot a talfiitott
hangulatban. A tavaszi bizalomvesztést a befektetdk részben az eurd eladasan
keresztiil reagaltik le, a dollarral szembeni jegyzések a 2009 végi 1,44-es szintekrodl
junius elejére az 1,19-ig jutottak, ez azonban mar az év kereskedési savjanak az aljat
jelentette.

Nyaron az amerikai gyorsjelentési szezon ugyan kedvezd meglepetést okozott
¢s a részvényarfolyamok emelkedését vonta maga utan, ugyanakkor augusztusban
ismét a kedvezdtlen, lassuld tendencidt leir6 makrogazdasdgi adatok keriiltek a
figyelem kozéppontjaba, az un. el6remutatd indikatorok szinte kivétel nélkiil a
tavaszi csucsokrol torténd lefordulas jeleit mutattak.

Mivel a gazdasagi novekedési varakozasok folyamatosan csokkentek a viladg
tartosan magas eladdsodottsaggal €s strukturalis problémakkal jellemezhetd fejlett
részein, a piaci szereplok ismeét stimulusok formajaban vartak a segitséget fiskalis €s
monetaris oldalrdl egyarant. Mindez megalapozta a szeptembertdl kezd6dd ujabb
¢lesebb rali kibontakozéasat, ,ne menj a Fed akaratdval szemben” jelszoval. A
lényegében tovabbi likviditas-injekciot jelentdé un. QE 2 (quantitative easing)
valoszinlisitett hatasai azonnali €s erdteljes nyomast helyeztek a dollar kurzusara,
amely az Osszes fontos devizaparral szemben Oridsi leértékelddést mutatott
szeptemberben, fiiggetleniil att6él, hogy az eur6-zéndban olyan Ujabb orszagok
finanszirozasaval kapcsolatban novekedtek az aggalyok, mint Irorszag vagy
Portugalia.

A felfokozott varakozasoknak megfelelden az amerikai jegybank szerepét

betoltd Fed november eleji iilésén egy ujabb nagyméretli eszkdzvasarlasi program
beinditasardl dontott, az elére bejelentett kotveénypiaci intervencid célja a tartdsan
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alacsony hozamkornyezet biztositdsa. Megitélésiink szerint a nem konvencionalis
intézkedések folytatasdnak megvannak a sajatos kockazatai (tulzott vagy nem
elégséges beavatkozads veszélyei, korlatozott realgazdasagi hatdsok, devizakrizis és
nyersanyagbuborékok, a pénziigyi szektor sériilékenysége, a piaci szereplok
bizalméanak megingésa).

Az év vége a varakozasoknal kedvezdbb amerikai makrogazdasagi adatokrol
szolt, amely a piaci szereplok tilsdgosan leépitett poziciondltsagaval €s az eurd-zona
periférikus orszagaival kapcsolatos fokozddo aggodalmakkal egylitt novemberben ¢és
decemberben Ujfent a zoldhasu deviza er6s6dését tdmogatta. A nyersanyagarak ralijat
azonban ez sem allitotta meg, a spekulativ és talzott arfelhajté likviditas miatt
bizonyos szegmensekben exponencidlis arfolyam grafikonokkal jellemezhetd
minibuborékok sora alakult ki az elmult hoénapokban (cukor, gyapot, gumi,
palladium, stb.). Az alapanyagarak dragulasa kozvetleniil és a fogyasztok
diszkrecionalis jovedelmének megnyirbalasan keresztiil a keresletre hatva kozvetetten
is rombolja a vallalati profit marzsokat. A legfontosabb problémat az jelentheti, ha
elsOként a dinamikusan novekvd feltorekvé orszagokban indit be nem kivant
inflacios folyamatokat.

A kompozit nyersanyagindexek 15, illetve 20% feletti emelkedéssel zartak az
évet, amely kimagaslonak szamit. A diverzifikalt befektetési portfoliokban egyre
népszerlibb arany feliilteljesitonek bizonyult, unciaja 1100 dollarrol 1400 dollar folé
dragult, ugyanakkor sokkal jobban jartak az eziistbe invesztalok, itt 80% feletti
hozamot lehetett realizdlni 2010 soran. A szinesfémek korében junius elejétdl
megallithatatlanul dragult a réz, éves szinten 30% feletti emelkedést mutatva.

Az igen kedvezd globalis hangulat ellenére a magyar részvényindex mindossze
100 ponttal tudott feljebb kiiszni 2009 végéhez mérten, a BUX 21 327 ponton fejezte
be az esztendét. Osszehasonlitdsképpen a régidban a cseh részvénypiac 10%, a
lengyelek 15% koriili mértékben erdsodtek. A szignifikans alulteljesitésben a
valsagadok arazasi oldalrol torténd beépiilése, a makrogazdasagi palya
fenntarthatosagaval kapcsolatos aggélyok, bizonyos kormanyzati intézkedések
negativ  kiilfoldi visszhangja ¢és a magannyugdijpénztari rendszer tervezett
atalakitasaval kapcsolatos bizonytalansagok jatszottak a legfontosabb szerepet.

Az OTP arfolyamat valtozatlanul a nemzetkozi hangulat altal befolyasolt
orszagkockdzati mutatok mozgasa, a svajci frankkal szembeni forint kilengések, a
hitelezési aktivitassal €s a portf6lio mindséggel kapcsolatos varakozasok valamint a
bankszektor kiilonaddja miatt jelentkezd extra terhek hataroztik meg. Osszességében
az elemzodi célarfolyamok tobbsége immar az 5,500 és 6,500 Ft kozotti savban
talalhato, amelyhez kozelit a papirok kurzusa.

A blue-chipek koziil az év nyertese kétségteleniill a MOL lett 20% feletti
emelkedéssel, a részvények szeptemberben egészen a 23,000 Ft-os szintig jutottak,
amelyben szerepe volt a hazai korméany ¢€s az orosz nagybefektetd kozotti
targyalasokrol folyd, késObb cafolt piaci pletykdknak. A kordbban finomit6i fokuszu
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tarsasag a horvat INA konszolidalasaval jelentdsen novelte kitermelési fokuszat, a
kozel-keleti olayjmezdk kutatasairol érkez6 biztatd informacidok tovabb segithetik a
részvények megitélését. Negativ tényezdt €s bizonytalansagot jelentenek ugyanakkor
a befektetOk szdmara az energiaszektort érintd esetleges tovabbi extra befizetési
kotelezettségek, melyek a koltségvetés egyenlegét hivatottak javitani.

Az ¢évrél évre magas osztalékot fizeté Magyar Telekom a valsagadok
egyértelmiien legnagyobb vesztese lett, a tdrsasagtol hasonld mértékii extra befizetést
varnak, mint az OTP Banktol, pedig a két vallalat éves nyeresége nem sorolhato egy
kategoriaba. A konzervativ befektetoknek végig kellett nézniiik, ahogy a papirok
mintegy 25%-kal értékelddnek le az 6szi honapokban, mivel a kdvetkezd évekre
remélt részvényenkénti 70 Ft-ot meghalad6 osztalék helyett a jelenlegi kilatasok
alapjan 50 Ft kifizetésével kell beérniiik. Véleményilink szerint a rossz hirek
beépiilésével, 500 Ft kozeli arfolyamnal a részvények megfeleld portfolio épitési
alkalmat kinalnak, mivel cash-flow alapu €s szdmos egyéb értékeltségi szempont
alapjan lényegesen attraktivabbak, mint a régids szektortarsak.

A gyogyszerszektor reprezentansai defenziv jellegiik mellett kivalo
befektetésnek bizonyultak egészen addig, amig a gydgyszerkassza megnyirbalasaval
kapcsolatos aggalyok nem kezdtek domindnssa valni a piaci szereplok korében. A
Richter papirok — egyediiliként a hazai blue-chipek koziil — csaknem elérték 2007-es
torténelmi csucsukat, végiil azonban ehhez képest mintegy 15%-kal lejjebb, a 2009-
es zardszint kozelében fejezték be az évet. Az Egis is hasonlo palyat futott be, piacan
5% feletti pozitiv éves hozamot realizalhattak a befektetok.

A kisebb papirok koziil a BUX indexbe oktoberben wjonnan bekeriild és
energia-korszer(isitési projektjeivel az erdélyi Onkormanyzatoknal folyamatosan
terjeszkedd RFV bizonyult 2010 legjobb befektetésének, a részvények tulajdonosai
75% feletti nyereséggel blcstztathattdk az évet.

A régios CETOP20 index a globalis folyamatoknak megfeleléen kozel 15%-os
hozamot ért el az év soran. A pénziigyi szegmensben a lengyel PKO BP ¢és a cseh
Komercni Banka huzta fel az indexeket, az energiaszektorban a PKN Orlen teljesitett
magasan feliil, mig a kozszolgaltatd CEZ részvények a piaccal szemben komolyabb
esést szenvedtek el.

Elemzok szerint a piact szereplok konnyen elveszthetik bizalmukat az
allamadossagok finanszirozhatosdgaval ¢és a nodvekedés fenntarthatosagaval
kapcsolatosan, ez pedig barmikor magaban hordozhatja egy hirtelen piaci lejtmenet
veszeélyét. Természetesen a krizis tovabbi lefolyasa, pontos mélysége nagyban fligg
az eldttiink allé idészak gazdasdgpolitikai dontéseitdl. Ugyanakkor a vilag szamos
orszaganak egyiittes gazdasagi megtisztuldsa, a fenntarthatésdg iranydba mutato
sziikséges szerkezeti valtozdsok minden bizonnyal tobb évig tartd, a hossza tavl
palyatol elmaradod gazdaséagi teljesitménnyel jarnak majd egylitt. Tovabbra is az
ovatos befektetéi magatartas tlinik racionalisnak, amely a jelenleg lathato kockézat-
hozam kilatasokat véleményiink szerint megfelelden tiikrozi.
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Részvénypiaci osszefoglalo

Index Hozam

I.Lnév Il.név lll.név IV. név 10/12/31-ig
Magyaro. BUX 14,22% -13,18% 10,40% -8,23% 0,47%
Lengyelo. WIG20 4,47% -9,00% 15,16% 4,93% 14,88%
Cseho. PX 712% -7,76% 2,51% 8,24% 9,62%
Argentina MERVAL 2,28% -7,95% 20,98% 33,30% 51,83%
Brazilia IBOV 2,60% -13,41% 13,94% -0,18% 1,04%
Chile IPSA 5,07% 8,03% 17,96% 2,76% 37,59%
Mexiko MEXBOL 3,57% -6,34% 6,98% 15,66% 20,02%
Tajvan TWSE -3,27% -7,46% 12,39% 8,92% 9,58%
Del-Korea KOSPI 0,60% 0,32% 10,28% 9,51% 21,88%
Kina SHCOMP -5,13% -22,86% 10,73% 5,74% -14,31%
India SENSEX 0,36% 0,99% 13,38% 2,19% 17,43%
Oroszorszag RTSI$ 8,85% -14,83% 12,57% 17,42% 22,54%
Torokorszag XU100 7,03% -3,00% 19,94% 0,35% 24,95%
Egyiptom HERMES 9,88% -10,95% 9,98% 7,53% 15,71%
Izrael TA-100 8,49% -14,29% 13,99% 8,43% 14,93%
Romania BET 27,18% -20,48% 12,49% -1,27% 12,32%
Bulgaria SOFIX -1,36% -11,49% 3,78% -6,40% -15,19%
S&P 500 SPX 4,87% -11,86% 10,72% 10,20% 12,78%
EuroStoxx 50 SX5E -1,14% -12,21% 6,78% 1,63% -5,81%
Nikkei 225 NKY 515% -15,40% -0,14% 9,17% -3,01%
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A 2010.évre érvényes befektetési politika értékelése

ALTALANOS IRANYELVEK ES CELOK

A Pénztar az eszkozeit - a Dbefektetési {izletmenet vagyonkezeldhoz vald
kihelyezésével - a mindenkori jogszabalyi rendelkezések keretei kozott fekteti be,
biztositva
e a Pénztar folyamatos fizetOképességének fenntartasat,
e a befektetések Osszhangjat a Pénztar rovid lejarata, kozép €s hossza tavia
kotelezettségeivel,
e a kockazat-hozam optimalis viszonyat.

A magannyugdijpénztari tevékenység céljanak és a pénztartagok érdekeinek
megfelelden a befektetések kivalasztasat a fedezeti tartalék esetében a valaszthato
portfolidk id6horizontjdhoz alkalmazkodo, elsdésorban hosszu tava szemlélet jellemzi,
ennek megfelelden a Pénztar elsdsorban

o stratégiai befektetokeént 1€p fel a tOkepiacon,

e a hosszl tavu piaci tendencidk alapjan dont a befektetések allokéacidjardl.

A Pénztar kisebb volumenben rovidebb idétavu, taktikai befektetéseket is végezhet.

A fentiekben megfogalmazott célokat az egyes portfolioknal a kovetkezo
stratégiai eszkozosszetétellel kivanta a Pénztar elérni:

Eszkozcsoportok Fiiggo portfolié
Minimalis (%) | Maximalis cél Referencia index
(%) (%)
Bankbetét 0 100 20
Hitelviszonyt megtestesitd 0 100 80
értékpapirok
e Magyar allampapir, allami 0 100 75
garancias értékpapir RMAX
e Magyar gazdalkodo 0 10 5
szervezeti, hitelintézeti
kotvény
Repo iigylet (szallitasos) 0 15 0
Eszkozcsoportok Miikodési portfolio
Minimalis (%) | Maximalis (%) | Cél (%) Referencia index
Bankbetét 0 100 20
Hitelviszonyt megtestesitd 0 100 80
értékpapirok
e Magyar allampapir, allami 0 100 80
garancias értékpapir RMAX
Repo iigylet (szallitasos) 0 15 0
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Eszkozcsoportok Likviditasi portfolié
Minimalis (%) | Maximalis cél Referencia index
(%) (%)

Bankbetét 0 100 20
Hitelviszonyt megtestesitd 0 100 80
értékpapirok

e Magyar allampapir, allami 0 100 80

garancias értékpapir RMAX

Repo iigylet (szallitasos) 0 15 0

Eszkozcsoportok Klasszikus portfolio
Minimalis (%) | Maximalis cél Referencia index
(%) (%)
Bankbetét 0 20 10
Hitelviszonyt megtestesitd 50 100 85
értékpapirok
e Magyar allampapir, allami 40 100 80
garancias értékpapir RMAX
e Magyar gazdalkodo 0 10 5
szervezeti, hitelintézeti
kotvény
Jelzalog levél 0 15 5
Repo iigylet (szallitasos) 0 15 0

Eszkozcsoportok Kiegyensiilyozott portfolié
Minimalis (%) | Maximalis Ceél Referencia index
(%) (%)
Bankbetét 0 20 5
Hitelviszonyt megtestesité 50 100 70
értékpapirok
e Magyar allampapir, allami 40 100 65
garancias értékpapir MAXC
e Kiilfoldi allampapir, allami 0 10 2,5
garancids értékpapir
e  Magyar gazdalkodd 0 10 2,5
szervezeti, hitelintézeti
kotvény
Jelzalog levél 0 15 5
Repo iigylet (szallitasos) 0 15 0
Teljes részvényportfolio, részvény 10 40 20
alapu befektetési jegyekkel egyiitt
o Kozép-europai részvények és 0 24 8 CETOP20
ilyen alapu bef. jegyek
e Fejlodo piaci részvények és 0 12 4 MSCI Emerging
ilyen alapu bef. jegyek Markets
e FEurdpai részvények és ilyen 0 12 4 EUROSTOXXS50
alapti bef. jegyek
e Globalis fejlett piaci 0 12 4 S&P 100
részvények ¢s ilyen alapu bef.
Jegyek
Arfolyam-kockazati fedezeti iigylet 0 40 0
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Eszkozcsoportok Novekedési portfolié
Minimalis (%) Maximalis Ceél Referencia index
(%) (%)
Bankbetét 0 20 5
Hitelviszonyt megtestesité 30 100 40
értékpapirok
e Magyar allampapir, allami 30 100 35
garancias értékpapir MAXC
e Kiilfoldi allampapir, allami 0 10 2,5
garancias értékpapir
e  Magyar gazdalkodoé szervezeti, 0 10 2,5
hitelintézeti kétvény
Jelzalog levél 0 15 5
Repd iigylet (szallitasos) 0 15 0
Teljes részvényportfolio, részvény 20 60 50
alapu befektetési jegyekkel egyiitt
o Kozép-europai részvények és 0 40 20 CETOP20
ilyen alapu bef. jegyek
e Fejlodd piaci részvények és 0 20 10 MSCI Emerging
ilyen alapt bef. jegyek Markets
e FEurdpai részvények és ilyen 0 20 10 EUROSTOXXS50
alapu bef. jegyek
o  Globalis fejlett piaci 0 20 10 S&P 100
részvények ¢és ilyen alapt bef.
Jegyek
Arfolyam-kockazati fedezeti iigylet 0 60 0
Szarmaztatott befektetési alapok 0 5 0

jegyei
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Referencia indexek

Fedezeti tartalék

A valaszthatd portfolids rendszer bevezetésével a Pénztir fedezeti tartalékdan beliil
harom portfolio keriil kialakitasra, melyek - lejarati szerkezethez és kockéazatvallalo
képességhez 1gazodd - stratégiai eszkozosszetételét tiikkrozd referencia indexek
portfolionként az alabbi tékepiaci indexek kosaraban 1évo értékpapirokbol allnak.

Klasszikus Portfolio:
100% RMAX (Bloomberg: MAX RMAX Index)

Kiegyensulyozott Portfolio:

80% MAX Composite (Bloomberg: MAX IDX Index)
8% CETOP20 (Bloomberg: CETOP20 Index)

4% MSCI Emerging Markets (Bloomberg: MXEF Index)
4% EUROSTOXX 50 (Bloomberg: SXSE Index)

4% S&P 100 (Bloomberg: OEX Index)

Noévekedési Portfolio:

50% MAX Composite (Bloomberg: MAX IDX Index)
20% CETOP20 (Bloomberg: CETOP20 Index)

10% MSCI Emerging Markets (Bloomberg: MXEF Index)
5% RMAX (Bloomberg: MAX RMAX Index)

10% EUROSTOXX 50 (Bloomberg: SXSE Index)

10% S&P 100 (Bloomberg: OEX Index)

Likviditasi és a miikodési tartalék:
A likviditasi tartalék esetében: 100% RMAX (Bloomberg: MAX RMAX Index)
A miikodési tartalek esetében: 100% RMAX (Bloomberg: MAX RMAX Index)

Fiiggo tartalék: 100% RMAX (Bloomberg: MAX RMAX Index)

A Pénztar IgazgatOtanacsa a 2010. 02. 15-én megtartott iilésén értékelte a
befektetések, valamint a szabalyozéasi kornyezet alakulasat €s dontést hozott a
Befektetési politika modositasarol a kiegyensulyozott portfolio tekintetében. Az IT
dontott tovabba arr6l, hogy a novekedési portfolioval kapcsolatban el6terjesztett
modositasi javaslat elfogadasat elhalasztja. A dontést a kiegyenstlyozott portfolio
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devizakitettségének csokkentése motivalta. A befektetési politika a tobbi portfolio
vonatkozasaban nem modosult:

Hatalyos: 2010. 03. 01-t6l

Eszkozcsoportok Kiegyensilyozott portfolié
Minimalis (%) | Maximalis Ceél Referencia index
(%) (%)
Bankbetét 0 20 5
Hitelviszonyt megtestesité 50 100 70
értékpapirok
e Magyar allampapir, allami 40 100 65
garancias értékpapir MAXC
e Kiilfoldi allampapir, allami 0 10 2,5
garancids értékpapir
e  Magyar gazdalkodo 0 10 2,5
szervezeti, hitelintézeti
kotvény
Jelzalog levél 0 15 5
Repo iigylet (szallitasos) 0 15 0
Teljes részvényportfolio, részvény 10 40 20
alapu befektetési jegyekkel egyiitt
o Kozép-europai részvények és 0 24 8 CETOP20
ilyen alapu bef. jegyek
e Fejlodo piaci részvények és 0 12 3 MSCI Emerging
ilyen alapt bef. jegyek Markets
e FEurdpai részvények és ilyen 0 12 3 EUROSTOXXS50
alapt bef. jegyek
o  Globalis fejlett piaci 0 12 3 S&P 100
részvények ¢s ilyen alapt bef.
Jegyek
e Budapesti Ertéktozsdén 0 8 3 BUX
jegyzett részvények és ilyen
alapu bef. jegyek
Arfolyam-kockazati fedezeti iigylet 0 40 0

A Kiegyensulyozott Portfolio referencia indexe 2010. marcius 1-tol:

80% MAX Composite (Bloomberg: MAX IDX Index)

8% CETOP20 (Bloomberg: CETOP20 Index)

3% MSCI Emerging Markets (Bloomberg: MXEF Index) (-1% valtozas)
3% EUROSTOXX 50 (Bloomberg: SXSE Index) (-1% valtozas)

3% S&P 100 (Bloomberg: OEX Index) (-1% valtozas)

3% BUX (+3% valtozas)

A Pénztar Igazgatdtanacsa a 2010. 05. 05-én megtartott tilésén ismét napirendre tlizte
a Valaszthato portfolio szabalyzat €s a Befektetési politika mddositasat. Az elfogadott
modositasok, -amelyek 2010. majus 15-t61 hatidlyosak- a devizakitettség
csokkentésére irdnyultak és a kiegyensulyozott és a novekedési portfoliokat
érintettek.
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Hatalyos: 2010. 05. 15-t6l

Eszkozcsoportok Kiegyensilyozott portfolié
Minimalis (%) | Maximalis Ceél Referencia index
(%) (%)
Bankbetét 0 20 5
Hitelviszonyt megtestesité 50 100 72
értékpapirok
e Magyar allampapir, allami 40 100 65
garancias értékpapir 80% MAXC, 2%
e Kiilfoldi allampapir, allami 0 10 2,5 RMAX
garancids értékpapir
e  Magyar gazdalkodd 0 10 2,5
szervezeti, hitelintézeti
kotvény
Jelzalog levél 0 15 5
Repo iigylet (szallitasos) 0 15 0
Teljes részvényportfolio, részvény 10 40 18
alapu befektetési jegyekkel egyiitt
o Kozép-europai részvények és 0 24 CETOP20
ilyen alapu bef. jegyek
o Fejlédo piaci részvények és 0 12 3 MSCI Emerging
ilyen alapt bef. jegyek Markets
e FEurdpai részvények és ilyen 0 12 3 EUROSTOXXS50
alapti bef. jegyek
o  Globalis fejlett piaci 0 12 3 S&P 100
részvények ¢s ilyen alapu bef.
jegyek
e Budapesti Ertéktozsdén 0 8 3 BUX
jegyzett részvények és ilyen
alapu bef. jegyek
Arfolyam-kockazati fedezeti iigylet 0 40 0

A Kiegyensulyozott Portfolio referencia indexe 2010. mdjus 15-t0l:
80% MAX Composite (Bloomberg: MAX IDX Index)

6% CETOP20 (Bloomberg: CETOP20 Index) (-2% valtozas)

3% MSCI Emerging Markets (Bloomberg: MXEF Index)
3% EUROSTOXX 50 (Bloomberg: SX5E Index)
3% S&P 100 (Bloomberg: OEX Index)

3% BUX

2% RMAX (+2% valtozas)

Hatalyos: 2010. 05. 15-tél

Eszkozcsoportok Novekedési portfolio
Minimalis (%) | Maximalis cél Referencia index
(%) (%)
Bankbetét 0 20 5
Hitelviszonyt megtestesitd 30 100 40
értékpapirok
e Magyar allampapir, allami 30 100 35
garancias értékpapir 52% MAXC

Kiegészitd melléklet a 2010.

évi beszamoldhoz

33



GENERALI Magannyugdijpénztar

o Kiilfoldi allampapir, allami 0 10 2,5 3% RMAX
garancias értékpapir
e Magyar gazdalkodo 0 10 2,5
szervezeti, hitelintézeti
kotvény
Jelzalog levél 0 15 5
Repo iigylet (szallitasos) 0 15 0
Teljes részvényportfolio, részvény 20 60 50
alapu befektetési jegyekkel egyiitt
o Kozép-eurodpai részvények 0 40 20 CETOP20
¢s ilyen alapt bef. jegyek
o Fejlodo piaci részvények és 0 20 10 MSCI  Emerging
ilyen alapt bef. jegyek Markets
e Eurdpai részvények és 0 20 7,5 EUROSTOXXS50
ilyen alapu bef. jegyek
¢ Globalis fejlett piaci 0 20 7,5 S&P 100
részvények és ilyen alapu
bef. jegyek
Arfolyam-kockszati fedezeti iigylet 0 60 0
Szarmaztatott befektetési alapok 0 5 5 RMAX
jegyei

A valtozas az eurdpai €s globalis fejlettpiaci részvénykitettség csokkenését jelentette
10-10%-161 7,5-7,5%-ra, valamint csOkkent a fejlddé piaci részvénykitettség is
Osszesen 5%-kal.

A fentieknek megfeléen 2010. 05. 15-t6l modosult a novekedeési portfolid
benchmarkja is a kdvetkezOk szerint:

A Novekedési Portfolio referencia indexe 2010. majus 15-t6l:

52% MAX Composite (Bloomberg: MAX IDX Index) (+2% valtozas)
17% CETOP20 (Bloomberg: CETOP20 Index) (-3% valtozas)

8% MSCI Emerging Markets (Bloomberg: MXEF Index) (-2% valtozas)
8% RMAX (Bloomberg: MAX RMAX Index) (+3% valtozas)

7,5% EUROSTOXX 50 (Bloomberg: SXSE Index) (-2,5% valtozas)
7,5% S&P 100 (Bloomberg: OEX Index) (-2,5% valtozas)

A Pénztar Igazgatotanacsa a 2010. 06. 30-an megtartott tilésén ismét napirendre tlizte
a Valaszthato portfolio szabalyzat €s a Befektetési politika mddositasat. Az elfogadott
modositasok, alapvetden a PSZAF altal javasolt pontositasok atvezetését jelentették.
Az egyes portfoliok Osszetétele és benchmarkja nem valtozott.
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A Pénztar Igazgatdtanacsa a 2010. szeptember 14-1 iilésén attekintette a befektetési
kornyezet alakulasat és a kovetkezd dontéseket hozta a ndveekedési portfolidval
kapcsolatban:
o A kilatasokra tekintettel érdemes a fejlettpiaci indexeket alulstilyozni
e A kockazatokra tekintettel ajanlott a MAXC index sulyat emelni
e A jelentés novekedési potencidllal rendelkezd hazai tdzsdei cégek miatt
célszerli a BUX indexet beemelni a Benchmark alkoto1 kozé.

Az lIgazgatotanacs dontése alapjan a novekedési portfolid tekintetében a Befektetési
politika 2010. szeptember 20-t6] a kovetkezOk szerint alakult:

Hatalyos: 2010. 09. 20-tdél

Eszkozcsoportok Novekedési portfolio
Minimalis (%) | Maximalis cél Referencia index
(%) (%)
Bankbetét 0 20 0
Hitelviszonyt megtestesitd 30 100 54
értékpapirok
e Magyar allampapir, allami 30 100 49
garancias értékpapir 56% MAXC
o Kiilfoldi allampapir, allami 0 10 2,5 3% RMAX
garancias értékpapir
e Magyar gazdalkodo 0 10 2,5
szervezeti, hitelintézeti
kotvény
Jelzalog levél 0 15 5
Repo iigylet (szallitasos) 0 15 0
Teljes részvényportfolio, 20 60 36
részvény alapu befektetési
jegyekkel egyiitt
e Budapesti Ertékt6zsdén 0 10 3 BUX
jegyzett részvények és ilyen
alapti bef. jegyek
o Kozép-eurdpai részvények 0 40 17 CETOP20
¢s ilyen alapt bef. jegyek
o Fejlodo piaci részvények 0 20 8 MSCI  Emerging
¢s ilyen alapt bef. jegyek Markets
e Europai részvények és 0 20 4 EUROSTOXX50
ilyen alapu bef. jegyek
¢ Globalis fejlett piaci 0 20 4 S&P 100
részvények és ilyen alapu
bef. jegyek
Arfolyam-kockazati fedezeti 0 60 0
ligylet
Szarmaztatott befektetési alapok 0 5 5 RMAX
jegyei
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A valtozds a teljes részvénykitettség 4%-os csokkentését jelerntette a hazai
allampapir allomany azonos mértékli ndvekedése mellett.

A fentieknek megfeléen 2010. 09. 20-t6l a ndvekedeési portfolid6 benchmarkja a
kovetkezOk szerint mdédosult:

A Novekedési Portfolio referencia indexe 2010. szeptember 20-t0l:

56% MAX Composite (Bloomberg: MAX IDX Index) (+4% valtozas)
17% CETOP20 (Bloomberg: CETOP20 Index)

8% MSCI Emerging Markets (Bloomberg: MXEF Index)

8% RMAX (Bloomberg: MAX RMAX Index)

4% EUROSTOXX 50 (Bloomberg: SX5E Index) (-3,5% valtozas)
4% S&P 100 (Bloomberg: OEX Index) (-3,5% valtozas)

3% BUX (+3% valtozas)

Befektetési politika teljesiilésének értékelése

Az egyes portfoliok 2010.évben elért hozamai és a referencia hozamok

Portfolio atlagos
2010. évi 2010. évi 2 éves 2 éves atlagos referencia
nettd referencia atlagos vagyonnovekedési hozam
hozamrata hozam hozamrata mutatod (2009-2010)
Klasszikus
4.47% 5,53% 7,00 6,44% 8,13%
Kiegyensulyozott
7,95% 7,99% 14,01% 13,71% 13,48%
Novekedési
9,45% 10,48% 17,77% 16,74% 18,36%

A fenti tablazat alapjan megallapithatd, hogy a kiegyensulyozott portf6lio 2010. évi
nettd hozama lényegében elérte a referencia hozam szintjét €s a kétéves atlagos
hozamréata, pedig meghaladta az atlagos referencia hozam szintjét.

A klasszikus és a novekedési portfolid 2010. €vi nettd hozamaratija egyarant egy
szazalékot némileg meghaladd mértékben elmaradt a referenciahozam szintjétdl.
Mindharom portf6lié realhozamot a kiegyenstlyozott €s novekedési portfolid pedig
kifejezetten jelentds redlhozamot ért el az iizleti év soran.
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A 2011. évre érvényes befektetési politika

A Pénztar Igazgatotanacsa a 2010. 11. 19-én az Ellen6rzd bizottsaggal kozdsen
megtartott iilésén napirendre tlizte a Valaszthato portfolio szabalyzat és a Befektetési
politika attekintését. Az Igazgatdtanacs egyhangulag a 2010. szeptember 20-t6l
hatalyos Befektetési politika valtozatlan fenntartisa mellett dontott. Az egyes
portfoliokra érvényes Benchmarkok valtozatlansiga mellett, a PSZAF észrevételei
alapjdn néhany technikai jellegli pontositidst vezetett 4t a Valaszthatd portfolids
szabalyzaton €s a Befektetési politikan.

A 7/2010 (XI. 19.) szamu IT hatarozat

Az IT egyhangulag elfogadta, hogy a pénztar mindkét agazatanak befektetési
politikajat valtozatlanul fenntartja és ezt a kozgyiilés elé terjeszti
tudomasulvételre.

A fentiek alapjan a 2011. évre elfogadott (2010. 11. 15-t8]1 hatalyos) Befektetési
politika a kovetkezdk szerint alakult:

Hatalyos: 2010. 11. 15-t6l

Eszkozcsoportok Fiiggo portfolio
Minimalis (%) | Maximalis Ccél Referencia index
(%) (%)
Bankbetét 0 20 10
Hitelviszonyt megtestesitd 50 100 85
értékpapirok
e Magyar allampapir, allami 40 100 80
garancias értékpapir RMAX
e Magyar gazdalkodo 0 10 2,5
szervezeti, kdtvény
o Kilfoldi gazdalkodo 0 5 0
szervezeti, kotvény
e Magyar hitelintézet altal 0 10 2,5
kibocsatott kotvény
e Kilfoldi hitelintézet altal 0 5 0
kibocsatott kotvény
Jelzaloglevél 0 15 5
Repo iigylet (szallitasos) 0 15 0
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Hatalyos: 2010. 11. 15-t8l

Eszkozcsoportok Miikodési portfolio
Minimalis (%) | Maximalis cél Referencia index
(%) (%)

Bankbetét 0 100 20
Hitelviszonyt megtestesitd 0 100 80
értékpapirok

e Magyar allampapir, allami 0 100 80

garancias értékpapir RMAX

Repo iigylet (szallitasos) 0 15 0

Hatalyos: 2010. 11. 15-t8l

Eszkozcsoportok Likviditasi portfolio
Minimalis (%) | Maximalis cél Referencia
(%) (%) index

Bankbetét 0 100 20
Hitelviszonyt megtestesitd 0 100 80
értékpapirok

e Magyar allampapir, allami 0 100 80

garancias értékpapir RMAX

Repo iigylet (szallitasos) 0 15 0

Hatalyos: 2010. 11. 15-t8l

Eszkozcsoportok Klasszikus portfolio
Minimalis (%) | Maximalis cél Referencia index
(%) (%)
Bankbetét 0 20 10
Hitelviszonyt megtestesitd 50 100 85
értékpapirok
e Magyar allampapir, allami 40 100 80
garancias értékpapir RMAX
e Magyar gazdalkodo 0 10 2,5
szervezeti, hitelintézeti
kotvény
o Kiilfoldi gazdalkodo 0 5 0
szervezeti, kotvény
e Magyar hitelintézet altal 0 10 2,5
kibocsatott kotvény
e Kiilfoldi hitelintézet altal 0 5 0
kibocsatott kotvény
Jelzalog levél 0 15 5
Repo iigylet (szallitasos) 0 15 0

Hatalyos: 2010. 11. 15-t8l

Eszkozcsoportok Kiegyensiilyozott portfolié
Minimalis (%) | Maximalis Ceél Referencia index
(%) (%)
Bankbetét 0 20 5
Hitelviszonyt megtestesité 50 100 72
értékpapirok
e Magyar allampapir, allami 40 100 67
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garancias értékpapir 80% MAXC, 2%
e Kiilfoldi allampapir, allami 0 10 2,5 RMAX
garancias értékpapir
e  Magyar gazdalkodd 0 10 1,5
szervezeti kdtvény
o Kiilfoldi gazdalkodo 0 5 0
szervezeti kotvény
e Magyar hitelintézet altal 0 10 1
kibocsatott kotvény
o Kiilfoldi hitelintézet altal 0 5 0
kibocsatott kotvény
Jelzalog levél 0 15 5
Repo iigylet (szallitasos) 0 15 0
Teljes részvényportfolio, részvény 10 40 18
alapu befektetési jegyekkel egyiitt
o Kozép-europai részvények és 0 24 6 CETOP20
ilyen alapu bef. jegyek
e Fejlodo piaci részvények és 0 12 3 MSCI Emerging
ilyen alapu bef. jegyek Markets
e FEurdpai részvények és ilyen 0 12 3 EUROSTOXXS50
alapti bef. jegyek
o  Globalis fejlett piaci 0 12 3 S&P 100
részvények ¢s ilyen alapu bef.
jegyek
e Budapesti Ertéktézsdén 0 8 3 BUX
jegyzett részvények és ilyen
alapti bef. jegyek
Arfolyam-kockazati fedezeti iigylet 0 40 0

Hatalyos: 2010. 11. 15-tél

Eszkozcsoportok Novekedési portfolio
Minimalis (%) | Maximalis cél Referencia index
(%) (%)
Bankbetét 0 20 0
Hitelviszonyt megtestesitd 30 100 54
értékpapirok
e Magyar allampapir, allami 30 100 49
garancias értékpapir 56% MAXC
o Kiilfoldi allampapir, allami 0 10 2,5 3% RMAX
garancias értékpapir
e Magyar gazdalkodo 0 10 1,5
szervezeti, hitelintézeti
kotvény
o Kilfoldi gazdalkodo 0 5 0
szervezeti kotvény
e Magyar hitelintézet altal 0 10 1
kibocsatott kotvény
e Kiilfoldi hitelintézet altal 0 5 0
kibocsatott kdtvény
Jelzalog levél 0 15 5
Repo iigylet (szallitasos) 0 15 0
Teljes részvényportfolio, 20 60 36
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részvény alapu befektetési
jegyekkel egyiitt

e Budapesti Ertékt6zsdén 0 10 3
jegyzett részvények és ilyen
alapti bef. jegyek

BUX

o Kozép-eurodpai részvények 0 40 17
¢s ilyen alapt bef. jegyek

CETOP20

o Fejlodo piaci részvények 0 20 8
¢s ilyen alapt bef. jegyek

MSCI  Emerging
Markets

e Europai részvények és 0 20 4
ilyen alapt bef. jegyek

EUROSTOXXS50

o Globalis fejlett piaci 0 20 4
részvények és ilyen alapu
bef. jegyek

S&P 100

Arfolyam-kockazati fedezeti 0 60 0
ligylet

Szarmaztatott befektetési alapok 0 5 5
jegyei

RMAX

Klasszikus Portfolio:
100% RMAX (Bloomberg: MAX RMAX Index)

Kiegyensulyozott Portfolio:

80% MAX Composite (Bloomberg: MAX IDX Index)
6% CETOP20 (Bloomberg: CETOP20 Index)

3% MSCI Emerging Markets (Bloomberg: MXEF Index)
3% EUROSTOXX 50 (Bloomberg: SX5E Index)

3% S&P 100 (Bloomberg: OEX Index)

3% BUX

2% RMAX

Noévekedési Portfolio:

56% MAX Composite (Bloomberg: MAX IDX Index)
8% RMAX

3% BUX

17% CETOP20 (Bloomberg: CETOP20 Index)

8% MSCI Emerging Markets (Bloomberg: MXEF Index)
4% EUROSTOXX 50 (Bloomberg: SX5E Index)

4% S&P 100 (Bloomberg: OEX Index)
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Likviditasi és a miukodési tartalék:

A likviditasi tartalék esetében: 100% RMAX (Bloomberg: MAX RMAX Index)
A miikodési tartalek esetében: 100% RMAX (Bloomberg: MAX RMAX Index)

Fiiggo tartalék:
100% RMAX (Bloomberg: MAX RMAX Index)

Kiegészitd melléklet a 2010. évi beszamoldhoz
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16. A magannyugdijpénztarra vonatkozo Kiegészitések

Az onkéntes és maganpénztari 4gban munkaviszonyban foglalkoztatottak 1étszdma
2010. december 31-én 39 {6 volt.

Elszamolt bérkoltség:
Adatok eFt-ban
2009. év 2010. év
Bérkdltség 0 110 828
- munkaviszonyban allék 0 108 236
- dllomanyba nem tartozok munkadija
(tiszteletdij) 0 2592
Személyi jellegli egyéb kifizetések 0 18 392
Bérjarulékok 0 31 491
Személyi jellegi raforditasok 6sszesen: 0 160 711

A pénztar ligyvezetdje részére 2010-ben brutto bérként 2.763 eFt keriilt kifizetésre.
17. Ellenorzések, onellenorzések:

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2011. februarjaban mindkét pénztari
agazat vonatkozasaban atfogod ellendrzést folytatott le.

Vizsgalat ald vont idszak: 2007. januar 1-t6l- a vizsgalat helyszini szakaszanak
lezarasaig.

Az ellen6rzés megallapitasait tartalmazo jegyzOkonyv tervezet 2011. 4prilis végére
varhato.

Az adohatdsag a vonatkozo addévet kovetd 6 éven beliil barmikor vizsgalhatja a
konyveket és nyilvantartasokat és potlolagos addt vagy birsagot, allapithat meg. A
Tarsasag vezetdségének nincs tudomasa olyan koriilményrdl, amelybdl a Tarsasagnak
ilyen cimen jelentds kotelezettsége szarmazhat. A Pénztarnal az Adohatosag 2010.
¢vben adovizsgalatot nem folytatott le.
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17. Rendkiviili események

A pénztarnal 2010. évben rendkiviili bevétel, raforditas nem kertilt elszamolasra.

Budapest, 2011. aprilis 19.

Paal Zoltan
Igazgatotanacs Elnoke

Harasztosiné Szilagyi Zsuzsanna
Pénziigyi €és szamviteli vezetd

Mellékletek:

1 Cash-flow kimutatéas 2010. év

2 Portfoli6 alloméany 2010.12.31.

3 TisztségviselOk

4 Cégjegyzésre jogosultak adatai

5. Fliggd tételek alakulasa 2010. év
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1. sz mellékler Cash-Flow kimutatds 2010, év

Nagysdgrend: ezer forint
| Megnevezés Elizi év Targyév
Miikadés méreg szerinti eredménye [+£) 68 305 16 502

Immaterialis javak nettd énékében
hekdvetkezett dllomanyvaltozds (+-)
Imrmaterialis javakra adott elflegek
alloményvaltozdsa [+4)

Targyi eszkozik (beruhdzasok ég
beruhdzésra és feldjitasra adott elilegek
kivételével) nettd értékben bekivetkezett
alloményvattozds (+-)

Beruhdzdsok és beruhdzasra, felljitdsra
adott elBlegek &llomanyvéltozdsa (+-)
Befektetett pénzigyi eszkiazik (hosezd
lejaratd bankbetétek kivetelével) o 0
allomanyvatiozasa (+4)

Készletek (készletekre adott eldlegek
kivételével) értékében bekivetkezett o 0
alloményvaltozds (+-)
Készletekre adott eldlegek

o -4B17

a [1}

o -BE79

allomanyvaltozdsa (+5) v 0
Kivetelésallomany valtozésa (++) -460 754 231334
Tartalékttike allormany valtozasa (+5) 855 912
Forgdeszkazak kozott kimutatott 14853579 33277 538

értékpapirok allomanyvaltazasa (+5)
Mdkadési céltartalék allomdnyvaltozdsa,
céltartalékok egymas kazatti 104 1261
atcsoportositasa miatt (+-)

Meg nem fizetett tagdijak tartaléka

allomanyanak valtozdsa (+-) TAEm 50

Hosszi lejératt kotelezettsegek allomany 0 .

waltozésa (+4)

Tayokkal szembeni kitelezettségek 123321 99657

allamény véltozésa (+)

Szallitdi kotelezettzég allomdny valtozasa 0 15114

()

Hitelfelvétel, kapatt kalosanok (+) 158 0

Hitel, kilesan visszafizetés () 1) 0

Az adthatdsdy magan-nyugdijpénztari

beszedési szamldiral atutalt, bevallési 113334 104914

adatokhoz meég nem rendelhetd

befizetések allomdnyanak valtozdsa (+-)

Egyéb azonositatlan (figgd) befizetések 503 263 129559

allomanyvatiozasa (+4)

Eqgyéh rovid lejaratd kitelezettséy dllomany 123732 81211

viltozdsa (+4)

Hosszd lejdratd bankbetétek elhelyezése (- 0 0

Hossud lejératd bankbetétek 0 0
etése (+)

Akt idfibeli elhatdralasok allomany e 581

valtozdsa (+4)

Passzividébeli elhatarolasok allomany 34 942 91 983

valtozdga (+-)
Fedezeti céltarttalékképzés (+) 3624341 5492 641
Fedezeti céltarttalékba dtcsoportositis

likviditasi és kockazati céltartalékbdl () i v
Fedezeti céltartalékba atcsoportositis

tartaléktikebal (+) 0 237
Més pénztartél tlépd pénztartagok 12176 161 o8 258 476
athozott tagi kivetelése (+)

Likviditési és kockazati céltartalekba 0 0
atcsoportositas fedezeti tartalékbil ()

Was pénztérba 2tléps pénztaragak dtitt 152347 [——

tagi kiwetelése ()

Tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe
visszalépd pénztartay miatt fedezeti 170 488 165 621
céltartalék felhasznaldea ()

Tagoknak, kedvezményezetteknek
visszatérités fedezeti céltartalékbal (-)
Fedezeti céltartalék felhasznalas
szolgdltatdsnyijtdsra ()

Egyéh fedezeti céltartalék
alloményvaltozdsa [+4)

Likviditasi s kockazati céltartalékkeépzes
]

Likviditasi és kockazati céltartale
atcsop itas fedezeti cél
Likiditdsi és kockdzati céltartalékha
atcsaportositas tartaléktdkéhdl (+)
Likviditési és kockazati céltartalékbdl
alceoportositas fedezeli tartalékba ()
Likviditasi és kockazati celtartalekbal 0 0
atcsoportositas tartaléktdkébe ()

Egyéh likviditasi és kockdzati céltartalék
aliamanyvattozas (+£)

Fuggd befizetések befektetési hozamara
céltartalék képzés (+)

Fuggd hefizetések befektetési hozamanak
céltartalékabil &tcsoportositas fadezeti
céltartalékon belll az egyéni szamlakon a
hozar 3 8l képzett céltarialékra

4991 12 988

261 17 960

100 97 947

1851 4502

o 0

o 0

a [1}

25926 1820

107 840 106 399

73919 98 017

Figgd befizetések befektetési hozamanak
céltartalékabil tcsoportositds a likviditasi
és kockazati céltartalékon belil az egyéb
kockéazatokra képzett céltantalékba

25 926 2434

Flgod befizetések befekietési hozamanak
céltartalékabil atcsoportositds 896 3285
tartaléktfikébe

Fuggd befizetések befektetési hozamara

képzett céltartalék egyéb o o
allomanyvaliozasa
Pénzeszkiz valtozas 1321755 -155551

Készpénz alloméany valtozasa (forint- és

valutapénztar) 0 B
Szamlapénzt (pénztari elszamolasi
szamla, éven belili lejarati forint és deviza 1301 755 155 551

betétszamldk, egyéh elkildnitett

betétszamlak) llormany valtozdsa
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2. 5z. melléklet Partfolio allomany 2010. december 31.
Fedezeti portfolio Fedezeti portfolio dsszesen Wiikodési portfolio Likviditasi és kockazati portiolic]  Azonositatlan befizetések Gsszesen
Klasszikus portfolio Kiegyensiilyozott portfolic Novekedeési portfolia Szolgaltatasi tartaléek
rszam| PSZAF kod Megnevezés ISIN oposite I‘i‘v“e' a K°"y;1‘::'i““ piaci értek|  ab r"“"";f::'i"“ Piaci ertek| b K°“V;|‘e’:'i"“ Piaci értek|ab] Kanyv  [Piaci| K"“V;f;:'i"“ Piaci entek| an K""V;f::'i““ Piaci énték| db K"“V;f;:'i"“ Piaci énték| db K°“y;’“‘::'i““ faci érték|db K°“V;|‘::'i"“ Piaci éntek  |Msd
1 2 | 3 4 5 [ 7 [} 9 10 "o e 1 15 16 17 18 19 20 21 2 23 2 25 % |27 28 29 30
a b | e ] 3 f 9 W i j « ] m || o b q | s t u v w X y : |aa ab ac ad
001 |72MB1 Portfolis osszesen 2461180| 2500 689 12 593 254] 13092 012 32980 143| 34 430 023 48034 577 50 022 724 130 481 131836 33421 34116 716922 7128020] |48 915 407| 50 916 726
002 [72MB11 Bankszamlik és készpénz osszesen w219 122 270863 271003 1161057 1168399 1446139 1453 624 7445 7 415 194 194 T 71760 1525830 1533323
003 [r2mB111 Hazipénztar (forint 65 valuta) [] 0 0 o 0 0 o o o 0 0 0 0
004 [r2mB112 Pénzforgalmi szamla és hefekietési szamla 219 219 7863 7935 153057 160 139 161139) 168293 1415 4415 494 194 EEE 200 830 207 984
005 [72MB112001 gj%%”ﬂ%i’;“é” fiszamia (10700024-27 305504 i 0 W®1B|  I31% 313 I31%B
72MB112002 ;;g;g;;j;gdé“ szamla (10700024-27 305504 i i 1397 1397 1397 1397
72MB112003 5;;;;;;&“}5’;'&;5555Ze”és‘ szémia (10700024- o ] 155 155 185 155
[p—— g);ljet\l\;ﬂngfgzsz\g;él[elgbeszedes\ s2amia (10700024 o ) ; ; ; ;
72MB112005  [Mikodési szamls (10700024-27308804-52300002) a 0 1986 1986 1986 1986
72MB112008 ’;;LEE'E?Q szémia(10700024-27306804- ] 0 103 103 103 103
73ME112007 ?;;D‘%éa'éi‘réé%bg'g;é’”“‘és”k szarmla (10700024- o 0 2200 220 2290 2290
72MB112008 |Uton Iévé tétel o 0 0 0
72MB112003  [Befektetssi szamla CITI HUF 219 219 860 860 2 0 1121 1121 138 135 484 494 53 53 1814 1814
72MB112010  |Befektetési szamla CITI EUR 221 28 828 837 1069 1085 1089 1085
72MB112011  |Befektetési szémla CITI USD 3460 3459 136300) 143029 139764| 145 488 139 764 145 488
72MB112012  [Befsktetési szamla OITI PLN 3302 338 15688 16231 19185 1959 19185 1959
006 |TamB13  [Lekowd betet I‘('::;fﬁ:'“"“s)’ hitelintézeti oo 14003 263000 263 068 1008 000| 1008 260 1285000| 1285331 3000 3000) o o aToo0| 37008 1325 000 1325339
007 [F2MBT13001  |Lekotatt betét 14000 14003 263000] 263068 1008 000] 1005 260 1265000 1286331 3000 3000) ECELS 1325 000 1325 3%
008 |72MB12 Entékpapirok dsszesen 2441850] 2481356 12 328 228| 12832 207 31775 075| 33 221 158 146 545 153 48 534721 99 193] 100548 2911 33630) 645006 656 096 17322263 19324 995
009 [72MB121 'T;ﬂi‘ﬁ;z:y‘ megtestesits értékpapirok 2441850 2481356 9296236 9523046 17 321 044| 17 589 014 29059 130 29 593 416 99193 100 548, 32911 33630 645006 656 096 29836 240 30 383 690
070 [72MB12101  [Magyar allampapir 2441850| 2481356 8536 815 8730811 16 449 910] 16 680 643 27 428 575 27 892 810 99 193] 100548 32911 33630 645006 656 096 28 205 685 28683 084
72MB12101001 [y 1020 HUon0o517669 o 0 0 0
72MB12101002 [y 1215 Huonoos17677 0 o 0 0 0
72MB12101003 [ 10125 HUO000517735 30700 203770|  a0s78| 11080 108030 110042 12750 2564 1260972 54500 526341 2742 200 2082 2088|1200 1927 1950 41250 557 680
72MB12101004 [0 10315 HUa0005 15188 7000 EENERS Bo001| 69170 59 001 59170
FIMBI2101005 | 040 HUON0D517818 5 600 50173 6188|5000 47798 49273 3472 272453 2e0579 3072 374422] 3850389 900 96211|  97560|2 200 noss o1 eeaf24 220 237918| 2me78 729 53 742 958
72MB12101008 |1y a0 HUON0o517909 o 0 0 0
72MB1 2101007 [y 4727 HUONOo517974 19000 14061 1439824) s00m a7os| 183162 183800 1752405| 1776105 382800 3650416 3699091 8083 77am|  7a 108 37283% 3777199
72MB12101008 [y 4921 HUONOO518055 55 600 58754 532815 53000 503780 507 900 108600[ 1032534 1040715 10242 I 1130428 1138 883
72MB12101009 01076 HUON00402292 0 o 0 0 0
72MB12101010 [o0¢1/8 HUON00402334 10000 9857a| 101083 10000 9579 101083 98579 101083
72MB12101011 [o011/6 HuoO402426 7500 7091 7ae3s 8300 &35 87021 156800 159616 164654 23 000 231274 201102 390 890 406 796
72MB12101012 01278 HUO00402367 4972|1143 198| 1197 042 115487 1183 158| 1202408 20489 2312384 2399 447 2312354 2309 147
72MB12101013 |01/ Huo00402417 31000 30073 307 a2 31 000 30073 307 402 310073 307 402
72MB12101014 [o013,0 HUON00402045 53 500) 657 055| G54 936 59 400 59 007 622003 122000  1254862| 128693 1254 862 1266 939
72MB12101015 [0 3/ HUO00402468 90 100] 523 765| 913208 183470) 1863 037| 1859566 273s70| 278802 2772761 2786 802 2772761
72MB12101016 014/ Huonoo402193 92 100] &77388| 910989 213184] 2045859 2108667 5284 2923247 3019658 2923247 3019656
72MB12101017 5. HUoN00402268 54 700] 671127| 696325 124375|  1289911| 133570 189075|  1964038| 2034695 1964038 2034895
72MB12101018 [on15/5 Huono0402482 20 000] 199900 195037 20000 199900 195037 0000 393800 390074 399 800 390 074
72MB12101019 o016/ HUoN00402318 61 270) 523030 582994 106 700 953 269 1015 267 167970 14765298| 1598 261 1476 299 1598 261
72MB12101020 o7/ HUON00402037 50 000| w1032| 473003 50 000 81032 473003 481032 473003
72MB12101021 [0 7/8 HUON00402375 76 500) 751878 765691 231100] 2299057 2313087 76| 3009w 3078778 3010935 3078778
72MB12101022 [0 /0 HUON00402433 103 289 24303 978585 174732] 1666295 1655385 778021) 2603330 2633930 2609330 2633930
72MB12101023 o0/ HUON00402235 53 500) 536 267| 524168 15000[  1076679| 1028742 158500 161296| 1552910 1612948 1552910
72MB12101024 o5 HUo00402383 10000 93087| 85315 30000 281961 255946 0000 7508 a1 261 375 948 341 261
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GENERALI Magannyugdijpénztar

Fedezeti portfolié. Fedezeti portfolis osszesen Wiikodési portiolic Likviditasi és kockazati portfolis|  Azonositatlan befizetések Osszesen
Klasszikus portfoli Kiegyensiilyozott portfolic Novekedési portfolis Szolgaltatasi tartalék
1szam| PSZAF kod Megnevezés ISIN/azonosits | Tetelf - [Kinyv szerintifpi, o ool gy [Fomyv szorinti Piaci értek| db Knyv szerinti oo 2 g ygi|ap]  Kon Placil gy, |Komyvszerintifpr, onar] an |KOmVe szenintilpi s anek| an [KOMY Szerintilpr arak| ap [KOMYVSzerintifpo gk an| KEnyv szerind Piaci éntek  [Mod
kéd neve érték Grték értek szerinti Grték érték 6rték ek érték
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1m |12 13 1 15 [3 17 18 19 2 21 2 23 2 25 G 28 29 30
a b | o« d e f ] h i i k [ m n o b q ' s 1 u v w x y :  |aa ab ac ad
Ertekpapir, melyben foglalt Kotelezettség
012 |72MB12102  |teljesitéséert a magyar allam készfizets 0 0 0 0 0 0 [] ] ] [] [] [] 0 0 ] 0
kezességet vallal
013 [72mB12102001 i i
074 [72MB12103  |Kulfoldi allampapit 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
015 [72mB12108001 i i
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
016 |72MB12104  [teljesitéséért kulfoldi dllam készfizets 0 0 0 [] 0 0 [} 0 0 [} [} [} 0 0 0 0
kezességet vallal
017 [72mB12100001 i i
|Magyarorszagon bejegyzett gazdalkods r
018 |72MB12105 altal nyi 0 0 416317 429311 416316 429312 832633 858623 ] ] ] ] 0 0 832633 858 623
hozott ktvény
019 [72mB12105001 [RFv2014/A kotveny HUDDOOG 46432 16850 168096 171 8557] 16850 185 096 171887 2192 343114 332192 343114
72MB12105002 |Dk2013/01 HUDDOO345277 25 000) 20221 257754 26 000 280 220| 257 785 s00441) 515509 500 441 515 509
020 |r2mpizios |Klfoldon bejegyzen yazdalkodo szervezet o o o o o o o " " o o o o o " o
iltal nyilvinosan forgalomba hozot kowény
021 [72mB12106001 i i
- — r
022 |72mprzioy  |Magvarorszagon bejegyzett hitelimézet ital 0 0 343104| 362924 454818 479059 797 922| 841983 0 0 0 0 0 0 797 922 841983
hozott kitvény
023 [72MB12107001 |OTP MTG Bank ¥s0364137272 F3 u3104| 32024 3 454618 479059 797922  ea1 983 797 922 641983
024 |72mpizi0p |Falfoldon bejegyzett hitelintezet altal o o o o o o o B B o o o o o B o
hozott kitvény
025 [72mB1z108001 [ [
026 |72MB1z109 ma.gy.\lmszagl helyi ankormanyzat altal o o o o o o o ° ° o o o o o ° o
nyilvanosan forgalomba hozoett katvény
027 [72mB12109001 i i
038 |72mB1z110  |KIaId] ankormanyzat altal nyilvanosan o o o o o o o B B o o o o o B o
hozott kitvény
020 [r2mB12110001 i i
030 [72MB122 Részvények 0 0 1395004 1577 789) 8560 817| 9302 150 9955 821| 10 879 939 0 ] ] ] 0 0 9955 821 10879 939
A Budapesti Entéktizsdére vagy mas elismert
031 |72MB1221 irpiacra b y 0 0 577100 578231 2783 957| 2691196 3361 147| 3269427 0 [} [} [} 0 0 3361 147 3269 427
nyilvanos forgalomba hezott észvény
032 [72MB1221001 |Egis Demat HUDDOOO53947 3600) 78852 76342 13400 261296| 289 206 17 200 360148 35508 360 148 345 548
72MB1221002 [FresSoft Nyrt HUDDOOO7 1030 5000) 10500 10100 5000 wsm| 10100 10500 10100
72MB1221003 |MTelskom HUDDOOO73507 62 500) 43zs0| 32250 112600 e8507| 58102 175100 111757 90352 111757 90352
72MB1221004 |MOL HUDDOOOGA952 6 250) 113352 129939 66 000 1375224] 1372140 72250 1483576 1502078 1488575 1502078
72me1z21005 |oTP HUDDOOOG 1726 26 550) 184381 143321 90672 a7aam|  4s5173 119222 638682 598494 638 682 598 494
72MB1221006 [Richter HUDDOOOG7E24 1635 702a4| 69589 9980 465603 424549 11615 535047 494218 535 047 494218
72MB1221007 |Réba RT HUDDOOO7 3457 41000 B e I 762 2662
72MB1221008 [RFY HuDDOOOE9 198 10000 esoon| 85100 65000 85100 65 000 85 100
72ME1221009 [Econet HuDDOOOS:9E7 51 235) BN 678 264 7904 7904 1228 489 110885 110885 110 655 110655
[Ma-on kibacsatott, nyilvanosan forg-ba hozett
16szvény, melynek kibocsatoja kot. vallalt az
033 |72mBizzz | Al adott Griskpapir fél éven belit, o o o o o o o o o o o o o o o o
barmely tézsdére vagy elismert
i torteno eésa
bev-nek nincs torvényi v. eqyéb akadalya
034 [72MB1222001 i i
Tézsdére vagy més elismert énékpapirpiacra
035 |72MB1223 . kulfoldon kibocsaton, nyilva 0 0 817814 999 558 5776 860| 6610 954 6594674 7610512 0 [} [} [} 0 0 6504 674 7610512
forgalomba hozott részvény
036 [72MB1223001 [Alliance Oil SE0000739265 17 000 19527 B9 17 000 49577 56219 19577 56219
72MB1223002 [Alcslomittal NPV LU0323134006 12200 w405 96513 12200 104015] 96513 104015 96513
72MB1223003 |Astaldi SPA 0003261069 35 000 stoa| 48025 51914 mm0zs 51914 18025
72MB1223004 |Baidu Inc US0557521085 550 woms| 11077 1wegs| 11077 10935 1077
72MB1223005 |Balda AG NPY DE0D05215107 i o i i i
72MB1223006 |Bank Pekao PLPEKAOINDIG 4300) an131| 54187 25 400 7777|3008 2970 @163 374268 21638 374 268
72MB1223007 |Bank Zachodni PLEZI00000A4 700) 10517] 10500, 5200 76597 78ET g7 114) 89261 67 114 89 261
72MB1223008 [BMw DE0D05190003 5000 5112|2022 51122 @20z 51122 82022
72MB1223009 [Bre Bank Sa Pind PLBREOOOO012 1115 97| 23863 978 23663 978 23663
72MB1223010  |Central European Media Com Stk a BMG200452024 3650 11935 15606 11995 15606 11935 15606
‘ 72MB1223011 |Telefonica 02 C.R 20009093209 3 400) 15897 14424 19.900 95203 B4a2 2330 111180 98845 111 180 98645
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Fedezeti portfolio Fedezeti portfolic gsszesen Wiiks dési portfolic Likviditasi es kockazati portfolio]  Azonositatian hefizetesek Osszesen
Klasszikus portfolic Kiegyensilyozott portfoli Novekedesi portfolio Szolgaltatasi tartalek
rszam| PSZAF kéd Megnevezés ISIN/ e Iz‘v": ab K""";f:f”““ Piaci énték|  db K““V;f::'i"‘i Piaci érék|  db “"“V;’::f”'“i Piaci érték|db Sle"““y“ N K“"V;f:f'i"‘i Piaci enek| db K""V;’"S;f'i“‘i Piaci énték| db K"“V;’"S:f'i"‘i Piaci énték| db K"“V;’::f'i“‘i aci értek|db “"“V;’::f”'“i Piaci énték  [Mod
1 HEE 4 5 6 7 [ 9 10 1 |1z 14 15 16 17 18 19 20 21 2 23 24 25 % |7 28 29 30
a b | [ o G ] h i i k | m n o b q ' B 1 u v w x y z  |aa ab ac ad
7IMB1223012 |CEZ 20005112300 5050 57192 52677 34500 325 25| 900390 40550 32451 353067 362 451 353 067
F2MB1223013 |Colgate 31941621039 000 00732 100615 100732 100618 100732 100615
72MB1223014 | Deutsche Bank DEC00S140008 9100 0g3| 99182 R 100932 99 132
72MB1223015 |Ensco Int 2035801094 3300 B 3300 m4g| w74 29 439 36754
72MB1223016 |ERSTE Bank 0000852011 11 794] gr039| 115529 44800 e 0| 4mem 56534 o1 ssa3s3 471019 554353
72MB1223017 |ERSTE BK. Prague 0000852011 12618 o569 124878 12618 95652| 124878 95 632 124878
72MB1223018 |Formfactor 53453751087 0000 I 3000 48| sssa4 18458 55584
72MB1223019 |Gazprom US3682872078 3000 15008 15808 8700 186 33| 203888 #1700 01379 219633 201 379 219633
72MB1223020 |Hewlstt-packard 54282361033 11500 o979 101018 11500 g7 101018 93 758 101 018
72MB1223021 |Hrvatsks Telskom HRKIDO HRHTOORAQODS 1225 I BREE 5350 EEAEE 6575 66828 71660 66828 71880
72MB1223022 |Intercall AG 0000512601 9500 23| 32012 3500 s623| 32012 56237 2012
72MB1223023 |Ishares MSCI Emerging Markets US4642872349 14870 91406 147815 130530 1170 185| 1297 534 145 400 1254671 1485349 1254671 1445349
72MB1223024 |Kazakhmys GBODBOHZPVES 7750 uess| 40449 7750 89|  mag 34889 20449
72MB1223025 |KGHM Polska Miedz PLN1O PLKGHMIO0017 3000 1082 35w 18200 135631 221661 21 200 145456 258109 146 455 258 199
72MB1223026 |Kemercni Banka Ord CZKS0D 20008019106 510 24626 30083 2225 sas| 109731 283 113470 139814 113 470 139814
72MB1223027 |Lukoll USE77EE21044 8500 EREREE 8500 98113 100204 %113 100 204
72MB1223028 | Magrma Energy CAS591841082 3000 19628 19354 53000 19628) 19354 19628 19354
72MB1223029 | New World Resou Hy' NLODDB282204 57 000 4082 T 57 000 120082 171771 124 082 17177
72MB1223030 | Nakia F 0009000881 45000 100078| 97089 10078 o7 o 100078 97 039
72MB1223031 | Navatek Joint |JSBE38581090 3000 won[  7eem 492 7eEmt 19922 74801
72MB1223032 |PGE Polska Grupa PLN PLPGERDOODTD 20000 /577 32880 173788 57 087 283FR 193 788 286664 316373 266 664 316373
72MB1223033 |Pipe Metallurgical GDR USE7260R2013 13000 woa] o a7o13|  se0m 47913 56039
72MMB1223034 |Pko Bank Polski PLPKODDODD1G 17 875 ;7| sass 116750 omose| 3 aAw 134625 3m3m2|  snes am 410854
72MB1223035 |Pul Gom Hatt | GA PLNT PLPGHIGON01 4 127 000| 3] 31019 520000 129970 130690 547 000 181400 162609 161 450 162 609
72MB1223035 |Pulimex Mostostal 5 PLMSTSDI0019 75000 21om 21120 75000 2123 211 21 2: 21120
72151223037 |Pulski Koncem Nafiowy Orlen PLPKNOOOO01E 11 800| 2500  38047] 23 100 23 o0| 300184 104 800 268919 a3 23 268919 338 231
72MB1223035 |Pulyus Zoloto USETB1291074 10000 51898 7563 10000 5159  ra63 51559 756%
72MB1223039 | Qualcomm INC US747E2510% 5750 4754 7oont 6780 4754 001 4754 7001
72MB1223040 |Raifieisen aTno0e06308 5200 0088 59430 5200 5008 9430 5005 59 430
72MB1223041 |Rusnettt Adr USETB12M2070 35000 s2140) 52289 35000 s2140| s2288 52140 5228
72MB1223042 | Open Joint-stock co. Fed Hydrogen S 4552941057 40000 26344 4542 40000 10858 45488 50000 7a20  ooor2 78203 90972
72MB1225043 |Spider USPE4E2F1030 [ [ [ [ [
72MB1223044 |Surgunefiegaz-Sp ADR 5a638612048 11300 =R 1300 19023 249 19023 24992
72MB1223045 [Tauren Polska Energia PLTAURNIOOT 500 000 177 113 231 264 500 000 177113 231 284 177 113 31 264
72MB1223046 [Texas Instuments 58625081040 17 600 99673 119348 17 600 EEERCES 99573 119348
7IMB1223047 [TPSA PLTLKPLOD0T7 42000 4n597| 48384 152300 169405 175303 194300 214002] 223647 214002 273647
721223048 |Unipetrol CZK100 20009091500 7200 11458 15948 7 280 1458 1598 1456 15 948
721223049 |Uralkali GDR 591688E2063 5000 6605|6129 11500 EEEES 19500 86671 149402 86671 149 402
FIMB1223050 [VISA INC 39282508394 5300 e 300 10e;m  e2ai 100928 92514
72MB1223051 |Valkswagen AG DEC007EB4039 3200 e2776] 108289 320 82776 102289 82776 108 289
Kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan for
hozoft részvény, melynek kibocsatoja kot.
T e o o o v U v o ‘ '
torteno eésa
bev-nek nincs torvényi v. eqyéb akadalya
038 |72MB1224001 [ [
039 |72MB123 i jegyek, illetve egyéh kollekiiv 0 0 631229 728624 4397 195| 4825438 5031424 5554 062 0 1 ] ] 0 0 5031424 5554 062
|Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
040 |72MB1231  |befektetési jegye, ide nem értve az ingatlan 0 0 aro00| 45208 2775 000 2999 140 2812000) 3044 348 0 0 0 0 0 0 2812 000 3044348
befektetési alapot
041 |72MB1231001 |Arany Croszlén Befektstési Jegy HUDDOD701818 61291 988 srom0|  45208| eEvesasio 40000 434078 731151 478 67000 539288 467 000 539 266
72MB1231002 |Generali Abszolit Hozam Szamaztatett Alap  |HUDDDD70B833 1157 134 456 1495 000| 1593 265 1495000 1593 46 1425000 1503 466
72MB1231003 |Generali Gold "A" HUDDoD708809 337 9237 ss0000| 91159 ss0000) 91159 850000 911 5%
042 |72mB1232 W““V“'”'S.z;ﬂ“’l:',"‘ii";“m‘.‘ ;:3;;"““ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
043 [ravet 2zt | ] ] ]
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Fedezeti portfolia Fedezeti portfolio dsszesen Miiki dési portfolio ditasi és kockazati portfolis Azonasitatlan befizetések Osszesen
Klasszikus portfolié Kiegyensiilyozott portfolio Novekedési portfolid Szolgaltatas tartalék l_
PSZAF kod Megnevezés [Siazomositd | Tetel] gy [<OnwY Szetintlpingi enak|  ab  |NOWY =2 piag guak{ - an Upiaci enarfap)  Homer fPlactl g (KON SzOtpia drtsk| an |MONY SO piagi srtek) an €O S2t lpiag aunak| ap €O SEOMUpiag srakfan] NOMV Sz | piagi gk [wd
1 2 3 4 5 [ 7 8 9 10 " 12 13 1 15 16 7 18 19 20 pal 22 23 2 25 26 27 28 29 30
a b | 4 o f 9 W i j 3 | m W o 3 4 ] s « u v w x y 2 Jaa ab ac ad
Kalfoldon beje gyzett befekietest alap

044 72MB1233 befektetési jegye, ide nem értve az ingatlan 0 1] 597 229| 683 416 1622 195| 1826 298| 2219424| 2509714 0 (1] 0 0 0 0 2219 424 2509 T14]

befektetasi alapot

045 72MB1233001  |DBXMSCI Emerging Markets LU0232107645 B 270 30 503 56 103 23 BO0| 119 296 211170 28870 149 799 267 273 143793 267 273
72MB1233002 [DAX ex (<TF) DE05333831 5000 99235 107 107] 95238 107 107 53235 107 107,
72MB1233003 |Ishares DJ Stax 50 (DE) DE05933956 34123 267 453 270611 64597 512612] 513075 780077 783686 780077 783 686
72MB1233004 [Ishares MSCI Emerging Markets US402867729 7070 75644 90268 7564 028 75 644 90 264
72MB1233005  |Lyxor Intl Etf Russia FROO10326140 9 000 74807 BE 326 74 807 BE 326 74 807 BE 326
72MB1233006 |SPOR S&P 500 ETF TRUST US78462F 1030 13595 29263 356 702 31 120) 7an59| 616 355, Tow ez 1175057 1039 882 1175 057]

oo rameizs L be’ek'm'e;iegyl"‘J‘“'““ befek ] [i [i 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ] 0 [i 0

047 [72MB1234001 o o

048 [72MB1235  |Eqyéh kellektiv befektetési értekpapir 0 ] ] 0 0 [] [] 0 0 ] [] 0 0 [} ] ]

040 [r2mer236001 o o

050 72MB124 [Jelzaloglevél 0 1] 1002759 1002748 1496 019 1504 556 2498 778| 2507 304 0 (1] 0 0 0 0 2198 778 2 507 304

051 T2MB1241 n ez’el altal DtlS:\’ln[\,, nyilvanosan 0 1] 1002759 1002748 1496 019 04 5561 2198 778| 2 507 304 0 (1] 0 0 0 0 2198 778 2 507 304

hozott j.

052 72MB1241001  |FJ11NFOZ HUDODOB52029 3 000 28718 32 137 3000 28 718 32137 28 718 32137
72MB1241002 |F1aNFOr HUDODDE 2383 5000 5750 53029 5750 59029 57 530) 53 029]
72MB1241003 |F15NFO1 HUDODDE2425 50 000 S05675| 492620 65 000) 657 622| 640666, 115000| 1163297 1133486 1163 297] 1133 485
72MB1241004 |0JB2011A HUOoES0287 10000 101000 107 161 20 000) 01999 214329 2999|321 480 302999 321 484
72MB1241005 |OTF MTG BANK LTD 4.256% HUDDDOBS 1655 70 196 084 198 080 25| 350150 363 714 546 234 551 794 546 234 551 794
72MB1241008 |UCJBY 2020/4 HUOODDB52433 20 000 0000|204 687 20 000) 200000 204 687 00000 409372 00000 09374

[Kilfoldén bejegyzett jelzaloghitelintézet

053 |72MB1242  |altal kibocsatot, nyilvanosan forgalomba 0 o o 0 0 o o 0 0 o o 0 0 0 o o

054 [72MB1242001 o o

055 |72MB13 Hataridos igyletek 0 ] of 531 of a5 of  so0s 0 ] [] 0 0 [} ] 8 906]

0% |72MB13001  |USD Des 162010 234,12) o 0 o o o
72MB13002 LUSD Dec 15 2010 (241 56) 0 o o 1]
72MB12003  |EUR Dec 15 2010 (288 60) o 0 o o
72MB13004  |EUR Dec 15 2010 (288 85) i 0 q o
72MB13005  |EURJui 112011 @91.20) 750 000 of  seE 1250000 6530 of wwe o 10 418
|72MB13006 EUR Jul 11 2011 (286,75) 50 000 o -46 0 -46 o -16
72MBIZ007  |EUR May 16 2011 (276.35) 1250 000 of 93 1smoo 111080 i R o 20313
72MBIF008 |EUR May 16 2011 @90,75) 150 000 1005 o s q 1005

057 |72mB14 Opeids ilgyletek 0 ] ] 0 0 ] ] 0 0 o ] 0 0 ] ] o

058 [72ME14001 o o

050 |72MB15 Repoiigyletek 0 ] ] 0 0 [] [] 0 0 ] [] 0 0 [} ] ]

050 |72MB15001 o o

061 |72MB16 SWAP tgyletek 0 ] ] 0 0 ] ] 0 0 o ] 0 0 ] ] o

062 [72MEE001 o o

063 |72MB17 Ingatlan 0 ] ] 0 0 [] [] 0 0 ] [] 0 0 [} ] ]

054 |72MB17001 o o

PO E— Evtokpapr Kolcsonzant tayletekbol szaimazo ) o o . . o o . . o o . ) . o o

086 |72MB18001 o o

067 [T2ZMB19 Kockazatitikealap-je gy 0 1] 1] 0 0 0 0 0 0 (1] 0 0 0 0 1] (1]

068 [72ME15001 o o

POV E— Eqyéh, t6zsien vagy mas szabalyozett placon ) o o . . o o . . o o . ) . o o

ieqyzet

070 |72MB20001 o o

o071 |72mB21 Kovetelés értékpapir ugyletekhsl 5111 5111 1692 1692 65622] 65622 72025 7205 w843 23803 e 2 164 164 96 454] 96 454

072 |72MB21001  |Gazprom 30Dec2010 s36R2872078 168] 166 210 214 o EEEES 2306 2306
7aME21002 |ISH 010511 USB0287 2340 S 66 514 514 0 550 550 560 550
7oME21003 |SePE00 31012011 5784627 1030 1 460 1260 2014 2974 o saa|  4am 1434 4434
72MB21004 | Magyar Forint kovetelés EENEED EENEED EEN EEN
72ME21005  |Portioliok kezétti kevetelés ERER ERER o ERER 5111 23e43|  23843 2 2 164 164 29 140) 29 140)

o073 [72MB22 égek éntékpapir ugyletekhdl ] o 750 7529 2611 21611 29140] 29140 0 ] [] 0 ] [} 29 110) 29 110)
72MB22001 |Portfoliok kezétti katelezetizég 7em| 7529 20611 21611 BRI 29 140) 29 140)

Fi Fs Fi

075 |72mB23 Porfolist valasz1s tagek széma 4432 14792 56 725
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3. szamu melléklet

A Pénztar Igazgatotanacsanak tagjai:

Paal Zoltan 2004.11.25-2013.07.02.
Bolla Alfréd 2004.11.25-2013.07.02.
Matrahazi Istvan 2004.11.25-2013.07.02.
Schaub Erika 2008.05.07-2013.07.02.

Sinko Ferenc

2008.05.07-2013.07.02.

Végh Tibor

2008.09.05-2010.03.10.

Horvath Gergely

2009.09.18-2013.07.02

Bacskai Sandor

2010.03.10-2012.07.02

A Pénztar Ellen6rzo Bizottsaganak tagjai:

Kovacs Dora 2009.12.09-2011.02.22.
Hegediis Anna 2007.06.01-2013.07.02.
Takacs Karoly 2004.11.25-2013.07.02.

Lovaszi Orsolya

2009.12.09-2011.02.22.

Szucsko Orsolya

2009.09.18-2013.07.02

Dr. Scheffer Zsolt

2011.02.23-2013. 07.02

Nick Gabor Andras

2011.02.23-2013. 07.02
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4. sz. melléklet

Cégjegyzésre jogosultak adatai:

Paal Zoltan IT elnok 1116 Budapest, Safrany u. 29.

Bolla Alfréd IT tag 1181 Budapest, S6lyom u. 9.

Schaub Erika IT tag 2096 Urdm, Damjanich u. 8/b.

Matrahazi Istvan IT tag 1146 Budapest, Thokoly u. 102.

Bacskai Sandor IT tag 4225 Debrecen Eszaki sor 56.

Sink6 Ferenc IT tag 1048 Budapest, Sarpatak u. 4

Horvath Gergely IT tag 2112 Veresegyhaz Harmat u. 16.

Lengyel Mark igyvezetd igazgatd [1036 Budapest, Pacsirtamez6 u. 3.
iigyvezetdigazgato- 2010.novem-

Zugrovics Lorand helyettes 3711 Szirmabesnyd Kolcsey u. 52. [ber 1-ig
ligyvezetdigazgato-

Tornyos Csaba helyettes 1033 Budapest, Hévizi u. 18. I1/6.

Harasztosiné Szilagyi szamvitelért felelds

Zsuzsanna vezetd 1135 Budapest, Tahi u. 98 IV/14.

Ungvaryné dr. Kapitany

Adrienn vezetd jogtanacsos |1194 Budapest, Temesvar u. 91
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GENERALI Magannyugdijpénztar

5. sz. melléklet

Fiiggo tételek targyévi valtozasa

ekt
Nyito Novekedés Csokkenés Zaro
Fiiggo tételek APEH 164 510 4 479 868 4374 954 269 424
Fiiggo tételek tagyévi valtozasa havonkénti bontasban (eFt)
Hénap Nyit6 Novekedés Csokkenés Egyenleg
164 510 164 510
2010. januar 164 510 238 768 0 403 278
2010. februar 403 278 269 339 1069 671 548
2010. marcius 671 548 304 432 291 149 684 831
2010. aprilis 684 831 364 613 231797 817 647
2010. méjus 817 647 368 950 50 998 1135599
2010. junius 1135599 422 497 580 037 978 059
2010.julius 978 059 466 802 366 881 1077 980
2010. augusztus 1077 980 447 856 394 439 1131 397
2010. szeptember 1131397 515 594 830 227 816 764
2010. oktéber 816 764 530 028 114 644 1232148
2010. november 1232148 462 356 919 760 774744
2010. december 774 744 88 633 593 953 269 424
4 479 868 4 374 954

APEH fiigg6bol negyedéven tul azonositatlan tételek dsszege: 144.260 eFt.

APEH fiiggo tételekbél targyévben visszautalt 6sszeg: 29.706 eFt.
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GENERALI Magannyugdijpénztar

Fiiggo tételek targyévi valtozasa

eFt
Nyito Novekedés Csokkenés Zaro
Fiigg tételek EGYEB 523268 28 509 479 28 639 038 393 709
Fiiggo tételek tagyévi valtozasa havonkénti bontasban (eFt)
Hénap Nyit6 Novekedés Csokkenés Egyenleg
523 268 523 268
2010. januar 523 268 2642736 522 503 2643 501
2010. februar 2643 501 1061 629 72 3705 058
2010. marcius 3705 058 2453 021 3673987 2484 092
2010. aprilis 2 484 092 2737 201 4073 815 1147 478
2010. majus 1147 478 1459 967 1447 181 1160 264
2010. junius 1160 264 2618 225 3044 882 733 607
2010.julius 733 607 2961 224 3 581 206 113 625
2010. augusztus 113 625 4 034 796 3818 841 329 580
2010. szeptember 329 580 2603 899 2870 786 62 693
2010. oktéber 62 693 1936 259 1694 454 304 498
2010. november 304 498 2242590 2 301 265 245 823
2010. december 245 823 1757 932 1610 046 393 709
28 509 479 28 639 038

Egyéb fiiggobol negyedéven tul azonositatlan tételek osszege: 2.211 eFt.

Egyéb fiiggo tételekbdl targyévben visszautalt 6sszeg: 28.464 eFt.
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