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Onkéntes pénztari dgazat alakuldsa

A Generali (korabban Evgyiiriik) Onkéntes Nyugdijpénztar 1999. oktober 1-t6l
miikodik, a fenti idOpontban 5 pénztir olvadt be a Postabank Kiegészitd
Nyugdijpénztarba:

Pest-Buda Nyugdijpénztar

Eszak-Magyarorszagi Nyugdijpénztar

Joreménység Postabank Nyugdijpénztar
Gocsej-Orség Postabanki Regionalis Nyugdijpénztar
Zenit Orszagos Nyugdijpénztar

2001. janius 27-én a Magyar Szakszervezetek Orszagos Nyugdijpénztara, a Zemplén
Nyugdijpénztar, valamint a Kelet Jovdje Nyugdijpénztar kozgyiilése 1s gy dontott,
hogy 2001. jinius 30-i fordulénappal beolvad az akkor még Evgytiriik Onkéntes
Nyugdijpénztarba.

2003. szeptember 30-i hatallyal az Aranyhid Orszagos Nyugdijpénztar olvadt be a
Nyugdijpénztarba. A vagyondtadds megtortént, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete hatarozataban engedélyezte a beolvadast.

Az Evgyiirik Onkéntes Nyugdijpénztar kozgytilése 2005. december 20-an Ggy
hatdrozott, hogy a Pénztar nevét megvaltoztatjia, az j név: Generali Onkéntes
Nyugdijpénztar. A névvaltozast a Févarosi Birdsag 2006. februar 10-e1 keltezésii
végzésében elfogadta.

Maganpénztari agazat alakuldasa

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2008. méjus 7-én megtartott Kiildottkozgytilésén
kinyilvanitotta azon szandékat, hogy magéan-nyugdijpénztari tevékenységet is végezni
kivan, azaz a jogszabalyban meghatarozott engedélyek beszerzését kovetden vegyes
pénztarra alakul, és igy az Onkéntes pénztar magan-nyugdijpénztari feladatokat is el
fog latni.

PSZAF miikodési engedély hatarozat szama, datuma:
E-IV/14/2008. sz. hatarozat, 2008. junius 06.
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PSZAF tevékenységi engedély hatarozat szdma, datuma:
E-1V/26/2008. sz. hatarozat, 2008. november 07.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2011. jinius 1-jén megtartott
kiildottkozgytilése az Opt. 44/B.§. (1) és a  magannyugdijrol  és
magannyugdijpénztarakrol szoldo 1997. évi LXXXIIL. torvény 81/B.§. (1) alapjan
elfogadott 3/2011.(VI.1.) szdamu magan dgazati, 4/2011.(VI.1) szama 6nkéntes agazati
kildottkozgytilési  hatarozataival elhatdrozta magén ¢€s Onkéntes dgazatainak
szétvalasat.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar dgazatai szétvalasanak idépontja 2011,
junius 30.- a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 1étrejottének idépontja 2011. jalius 1.

2013. januar 1-jei hatallyal a K&H Onkéntes Nyugdijpénztar, mig 2013. julius 1-jei
hatallyal a Masped Kiegészité Nyugdijpénztar olvadt be a Nyugdijpénztarba.

2022. oktdber 1-jei fordulénappal a Gyongyhaz Onkéntes Kolesénds Biztositd
Nyugdijpénztar olvadt be a Nyugdijpénztarba.

Jelen kiegészité melléklet a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2025. december 31-ei
fordulonapra elkészitett éves beszdmolojahoz kapcsoldodik.

Altalanos adatok

A pénztar elnevezése:
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

A pénztar székhelye:
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Levelezési cim: 6701 Szeged Pf.: 97.
Telefonszam: 06 (1) 452-5444
Internetes honlap: nyp.generalipenztar.hu

Addszam: 18215625-1-42
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Pénztar szolgaltatoi
Vagyonkezelo: Generali Investments CEE Magyarorszagi Fioktelepe
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Szamlavezeto: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konyvvizsgalo: Circulum Audit Konyvel6 és Tanacsado Kit.

Székhelye: 1088 Budapest, Rakéczi u. 13. 11/9.
cégjegyzekszam: 01-09-708967

konyvvizsgaloi eng.szama: 002121

képviseletében Karikas Judit természetes személy
(lakcime: 1066 Budapest, Zichy Jen6 utca 34. 3/26.
anyja neve: Gere Erzsébet

konyvvizsgaloi eng. szama: 006234).

Beszamolo6 elkészitésével megbizott személy: Szilagyi Zsuzsanna
PM 156318
(2141 CsO6mor, Patak utca 2.)
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A szamviteli politika rovid ismertetése

A 2025. évrol készitett beszamold mérlegkészitésének idépontja: 2026. februar 28.

Beszdmol¢ aléirdsara jogosult személy:
Mester Judit IT elnok
Lakcim: 7631 Pécs, Csikor Kalman utca 1.

Amortizacidés politikank megfelel a nyugdijpénztarak beszamolokészitési ¢€s
konyvvezetési kotelezettséget szabalyoz6 kormanyrendeletben meghatarozottaknak.
Targyi eszkozeink a mérlegben nyilvantartasi értéken szerepelnek.

Az immateridlis javak ¢és targyi eszkozok értékcsokkenésének a bekeriilési értékhez
(bruttéd értékhez) viszonyitott ardnyat a kdvetkezd amortizacids kulcsok alapjan kell
megallapitani:

Vagyoni értékii jogok 16%
Szellemi termékek 33%
Epiiletek és kapcsolodo vagyoni értékii jogok 2%
Epitmények és kapcsolodd vagyoni értékii jogok 3%
Gépek, berendezések, felszerelések 14,5%
Szamitastechnikai €s ligyviteltechnikai eszk6zok 33%
Jarmuivek 20%

A pénztar az értékcsokkenés elszadmoldsanal az immaterialis javak €s targyi eszkdzok
bekeriilési (beszerzési, illetve eldallitasi) értékét maradvanyértékkel nem csokkenti.

Az értekcsokkenési leirast a pénztarnak negyedévenként kell elszamolni a hasznélatba
vett (aktivalt) immaterialis javak és targyi eszk6zok utan az tizembe helyezést, illetve
a hasznalatbavételt kovetd negyedév elsd napjatdl kezdddben. Az ingatlanokhoz
kapcsolodd vagyoni értékii jogok koziil a pénztar tulajdonaban 1évé ingatlanhoz
(épiilet, épitmény) kapcsolodd vagyoni értékii jogok értékcsokkenését az épiiletre,
épitményre vonatkoz6 amortizacids kulcsok alapjan kell megéllapitani. A pénztar
tulajdonaba nem tartozd ingatlanokhoz kapcsolddd vagyoni értékii  jogok
értékcsokkenésének elszamolasanal a vagyoni €rtékii jogra megallapitott amortizacids
kulcsot kell alkalmazni.

Kiegészitd melléklet a 2025. évi éves beszamoldhoz 5
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A 200 ezer forint egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti vagyoni értékii jogok,
szellemi termékek, targyi eszkdzok bekeriilési értékét a hasznalatbavételkor a Pénztar
értékcsokkenési leirasként szamolja el egy Gsszegben.

Az Obr.-ben meghatirozott befektetési formakba eszkozolt miikodési, fedezeti,
likviditdsi és kockazati céla befektetések, valamint a fliggd portfolio
mérlegfordulonapra, illetve a negyedév utolsé napjara vonatkozdéan meghatarozott
(kamatoz¢ értékpapirok, illetve diszkontértékpapirok esetében a felhalmozott kamatot
is tartalmazd) piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozet Osszegét a
befektetési tevékenység bevételei kozott az értékelési kiilonbozet varhatdo hozamaként
kell elszamolni az egyes eszkdzcsoportokon beliil elkiilonitetten megnyitott és vezetett
értékelési kiilonbozet szamldkkal szemben. Az értékelési kiilonbozet varhatod
hozambevételei kozott elkiilonitetten kell kimutatni az id6aranyosan jard kamatot, a
jar6 osztalékot, a devizadrfolyam-valtozadsbol adodo kiilonbozeteket, valamint az
egy¢b piaci értékitéletbol adodo értékkiilonbozeteket.

A pénztar elszdmoloegységes rendszert nem alkalmaz, hozamfelosztds negyedévente
torténik, a negyedév fordulonapjara vonatkozoan.

A pénztar a pénztari beszamold részét képezd mérleget és eredménykimutatast a
kozgylilés jovahagyasat kovetden, de legkésObb az iizleti évet kdvetd év junius 30-ig
a beszamolo konyvvizsgaloi zaradékaval egyiitt koteles kozzétenni.

A Pénztar az oOnkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési €s gazdalkodasi
szabdlyairol sz6l6 281/2001. (XII. 26.) szdmU kormanyrendelet 25. § (1) bekezdésében
részletezett adatokat az tizleti évet kovetd €v junius 30-ig a Feliigyelet altal tizemeltetett
kozzétételi helyen hozza nyilvanosséagra.

A pénztar az 1993. évi XCVI. Tv. 64/a § (1) bekezdése értelmében koteles
konyvvizsgalot igénybe venni. A konyvvizsgaloi feladatok ellatdséra csak akkor
adhat6 az érvényes konyvvizsgaldi engedéllyel rendelkezd, bejegyzett konyvvizsgalod
(konyvvizsgalo tarsasag) részére megbizas, ha a Feliigyelet az altala vezetett pénztari
mindsitésli  konyvvizsgaldk névjegyzékében a konyvvizsgalét hatdrozataval
nyilvantartasba vette. A konyvvizsgald alkalmazéasanak és jogkorének tovabbi
részleteit az Opt. idevagd paragrafusai tartalmazzak.
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Szamszaki rész

1. A Pénztar taglétszamara vonatkozo informaciok

2025. évi valtozas Osszesen (f6)

Idészak elején 31328
Iddszak alatti valtozas -819
- Uj belképd 347
- Atlépd mas pénztarbol 32
- Onsegélyezd pénztarbol atlépd 0
- Atlépd mas pénztarba 99
- Szolgaltatasban részesiilt 600
- Elhalalozott 80
- Kilépett 294
- Tagdij nem fizetés miatt kizart 125
- Egyéb megsziinés 0
Idészak végén 30 509
Ebbdl:  ferfi 15 855
no 14 654
Jaradékot igénybe vevo 44

Taglétszam életkor szerinti megoszlasa Fo
20 év alatt 9
20-30 év 929
31-40 év 3911
41-50 év 9348
51-60 év 11141
60 év felett 5171
Osszesen 30 509

Onkéntes pénztarunk 4.801 munkaltatoval 4ll kapcsolatban.

Kiegészitd melléklet a 2025.

évi éves beszamoldhoz
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2. Bevételek

A befizetések megoszldsa jogcimenként:

adatok eFt-ban
0, A 0, A

Jogcim 2024. év #ros ';‘;Z?Séz‘i”ba“ 2025. év %ros ';‘;zg;séz‘ias"’a“

Tagdijbevételek 3299 760 67,81% 3 567 847 60,32%

Pénztartagok egyéb befizetései 466 491 9,59% 520 968 8,81%

Tamogatasok, adomanyok 58 055 1,19% 55 682 0,94%

Egyéb bevételek 1041 842 21,41% 1770710 29,93%

Osszesen 4 866 148 100,00% 5915 207 100,00%
A befizetések tartalékok szerinti megoszlasa:

adatok eFt-ban

i . %-0s megoszlasban i %-0s megoszlasban

Tartalék 2024. év 2024. év 2025. év 2025. év

MUkodési tartalék 344 484 7,08% 424 152 7,17%

Fedezeti tartalék 4 517 605 92,84% 5486 359 92,75%

Likviditasi tartalék 4 059 0,08% 4 696 0,08%

Osszesen 4 866 148 100,00% 5915 207 100,00%

A tagdijbevételek tartalékok kozotti felosztdsanak aranya a kdvetkezd:
A belépést kovetden befizetett elsé tagdij(ak) 4.000,- Ft 6sszeg erejéig 100%-ban a
miikodési tartalékon kertil(nek) jovairasra.

A Kiildottkozgytilés dontése alapjan a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2024. januar
1-jétdl az alabbi felosztasi savokat alkalmazza:

Eves befizetés
tartalék

1-10.000 Ft-ig
10.001-150.000 Ft
150.001-300.000 Ft
300.001-600.000 Ft
600.001 Ft felett

Kiegészitd melléklet a 2025.

Fedezeti tartalék

90,0%
94,0%
96,0%
98,0%
99,0%

Miikodési tartalék

9,9%
5,9%
4,0%
2,0%
1,0%

évi éves beszamoldhoz

Likviditasi

0,1%
0,1%
0,0%
0,0%
0,0%



GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztar

2024. januar 1-t6l 2025. december 31-ig az egységes tagdij dsszege havi 8.000,-Ft,
¢vente 0sszesen 96.000,- Ft.

2026. januar 1-t6l az egységes tagdij 0sszege havi 10.000,- Ft, évente Osszesen
120.000,- Ft. A tag az egységesen megallapitottnal magasabb tagdijfizetési
kotelezettséget is vallalhat.

A pénztar munkaltatdi a vallalt kotelezettségeiket teljesitették.

3. Szolgaltatasok, elszamolasok

adatok eFt-ban
2024. év 2025. év

Szolgaltatas, elszamolas jogcimek szerint
Elhalédlozas miatti kifizetés 187 317 177 442
Atlépsk 193 771 228 924
10 éves varakozasi id6 utani kifizetések 1378 258 1020 815
Ingatlancélu szolgaltatas 0 3 086 641
Egyotsszegi kifizetés 1910 448 1950 274
Jaradékfolyositas 26 199 54 558
OSSZESEN: 3 695 993 6 518 654

A pénztar a kilépd, atlépd, elhunyt, szolgaltatast igénybe vevd tagokkal szemben a
szolgaltatasi szabalyzat értelmében kilépési koltséget szamitott fel 35.546 eFt értékben.

Kifizetés igénybevételére jogosultak 2025. december 31-én:

Felhalmozasi idészakban kifizetés igénybevételére jogosultak

710E1
OE18 vagy egy éven beliil jogosultta valé tagok szama (f6)

22 860

Felhalmozasi id6szakban kifizetés igénybevételére jogosultak
710E19 |vagy egy éven belil jogosultta valo tagok egyéni 51 875 198
szamlakoveteléseinek 0sszege

Kiegészitd melléklet a 2025. évi éves beszamoldhoz 9
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4. Miikodési eredmény, céltartalék alakulasa

Adatok eFt-ban

%-0s %-0s
2024. év megoszlasban 2025. év megoszlasban
2024. év 2025. év

. |Miikodési célu bevételek 344 484 100,00% 424 152 100,00%
- Tagdijbevételek 151 625 44,02% 158 393 37,34%
- Tdmogatas, adomany 35 965 10,44% 35653 8,41%
- Egyéb bevételek 156 894 45,54% 230 106 54,25%

1. |Mikodési koltségek és raforditasok 288 550 100,00% 345 650 100,00%
- Anyagkoltség 6 164 2,13% 3 557 1,03%
- Igénybe vett szolgaltatasok 5 564 1,93% 6 706 1,94%
- Egyéb szolgaltatasok koltsége 84 075 29,14% 95 805 27,72%
- Személyi jellegii raforditasok 110 082 38,15% 113 865 32,94%
- Elszamolt értékcsokkenési leiras 2910 1,01% 3936 1,14%
- Miikédéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 79 755 27,64% 121 781 35,23%

11l. |Befektetési tevékenység bevételei 18 203 100,00% 13 993 100,00%
- Kapott kamatok 16 725 91,88% 16 823 120,23%
- Ertékpapirok eladasanak arfolyam nyeresége 523 2,87% 217 1,55%
- Pénziigyi miiveletek egyéb bewvétele 0 0,00% 0 0,00%
- Ertékelési kulonbozetben elszamolt varhaté hozam 955 5,25% -3 047 -21,78%

IV. |Befektetési tevékenység raforditasai 1198 100,00% -2 702 100,00%
- Fizetend6 kamatok és kamat jellegii raforditasok 0 0,00% 0 0,00%
- Ertékelési kiilonbozetbdl képzett miikodési céltartalék 955 79,72% -3 047 112,77%
- Ertékpapirok eladasanak arfolyam vesztesége 0 0,00% 0 0,00%
- Pénzugyi miveletek egyéb raforditasa 1 0,08% 1 -0,04%
- Befektetési tevékenységgel kapcs. egyéb raforditasok 242 20,20% 344 -12,73%

V. |Pénztari tevékenység eredménye 72 939 95 197

VI. [Tartaléktoke 175 699 248 741

Az adozott eredmény a miikddési tartalékba kertil atvezetésre.

Kiegészitd melléklet a 2025.

évi éves beszamoldhoz
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Egyéb szolgaltatasok részletezése 2024. év (eFt) 2025. év (eFt)
Bérleti dijak 8 058 3792
Nyomdai koltségek 4 049 3 248
Rendszergazda-szolgaltatas dija 17 259 19775
Kommunikaciés koltségek 17 099 13 952
Javitasi, fenntartasi koltségek 587 183
Belfoldi utazasi és kikildetési koltségek 59 53
Egyéb igénybevett anyagjellegli szolgaltatasok 1 800 557
Szamuiteli, Ugyviteli szolgaltatas dija,

didkmunka koltsége 6 807 7 262
Foglalkozas EU szolgaltatas dija 143 143
Szamitastechnikai szolgaltatas 4 901 10 595
Pénztarszdévetségi dij 321 311
Egyéb nem anyagjellegii szolgaltatas 697 584
Banki koltségek 21 221 33 981
Egyéb szolgaltatasok koltsége 1074 1 369
Osszesen 84 075 95 805

A targyévi tizleti évre vonatkozd beszamolo konyvvizsgalataért a konyvvizsgal6 altal
meghatarozott dij Osszege 3.600 eFt + AFA. Adotanacsadéi és egyéb, nem

konyvvizsgaldi szolgaltatasokért a konyvvizsgald dijazast nem kapott.

Mikodési céltartalék alakulasa

adatok eFt-ban

Nyit6é allomany Valtozas Zaré allomany
- Jovbbeni kotelezettségekre 0 0 0
- értékelési klldnbozetre 4673 -3 047 1626
OSSZESEN: 4673 -3 047 1626

Targyiddszakban rendkiviili eseménybdl szarmazd bevétel €s raforditas nem kertilt
elszamolasra. A Pénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

5. Pénziigyi tervtol valo eltérés vizsgalata

A tényadatok a 2024. december 17-én elfogadott, 2025. évre vonatkozd terv-
szamokkal keriiltek 0sszehasonlitasra.

Kiegészitd melléklet a 2025.

évi éves beszamoldhoz
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Pénztarunk taglétszama 109 fével volt magasabb a tervezett 1étszamhoz képest. 2025-
ben az uj belépdk és atlépdk szama 181 fével volt alacsonyabb, mint a tervben szerepld
érték, tervezésnél 1.490 f6 Iétszdm csokkenéssel szamoltunk, a tényadat ennél
kedvezdbben alakult, taglétszamunk 1.198 fével csokkent.

Taglétszam alakulasa (f6)

Terv Tény
Zar6 2025.12.31. 30 400 30 509

A tényleges tagdijbevétel 228.289 eFt-tal magasabb a tervezett 6sszeghez képest.

Tagdijbevételek alakulasa (eFt)
Terv Tény
Fedezeti tartalék 3183 338 3407 678
Likviditasi tartalék 1787 1776
Mikodési tartalék 154 433 158 393
OSSZESEN: 3 339 558 3 567 847

Tagjaink felé¢ 2.185.355 eFt-tal alacsonyabb 0sszegli kifizetést teljesitettiink a tervezett

értékhez képest.
Elszamolasok, szolgaltatasok (eFt)
Terv Tény
Elszamolasok, szolgaltatasok
fedezete 8 704 009 6 518 654

Az év folyaman esedékes, az Onkéntes Kolcsonds Biztositd Pénztarakrol szo616 1993.
évi XCVI. torvény 74. §.-a alapjan igényelhetd ingatlancéli kifizetések terv-tény
alakulasat az alabbi tablazat mutatja:

Ingatlancélu kifizetések (eFt)

Terv Tény

Ingatlancélu kifizetések fedezete 4 966 159 3 086 641

Kiegészitd melléklet a 2025. évi éves beszamoldbhoz 12
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Az igénylést benyljtd pénztartagok 1.021 fével kevesebben voltak a tervben szerepld
1étszamhoz képest:

Ingatlancélu kifizetést igénylé pénztartagok

Terv Tény

Pénztartagok szama 2870 1849

A szolgéltatasnyljtas sordn az adminisztracids koltségek fedezetére és az utalési
koltségek dijara Pénztdrunk Osszesen 17.261 e Ft-ot vont le a kifizetések soran, a
Nemzetgazdasagi Minisztériumnak teljesitendd adatszolgaltatasért pedig Osszesen
9.828 e Ft koltségtéritést kaptunk.

A kifizetések hataridOben torténd teljesitése érdekében az adminisztracios feladatok
ellatasara 4.068 e Ft plusz koltség mertlt fel, mig a kotelezden eldirt, pénztartagok
részére ingyenes telefonszammal kapcsolatban 247 e Ft.

A miikodési eredmény a tervezetthez képest 94.955 eFt-tal kedvezObben alakult. Ennek
elsédleges oka, hogy a tervben a nemfizetd tagokkal szemben 21.736 eFt
koltséglevondssal szamoltunk, mig a tényleges érték 81.300 eFt volt. Emellett a
tagoktol levont, utalassal kapcsolatos koltségek is 20.006 eFt-tal meghaladtak a
tervezett szintet.

Mikodési eredmény alakulasa (eFt)

Terv Tény

Mikodés eredménye (tagdijat nem
fizet6  tagoktdl levont hozam
figyelembevételével) 242 95 197

A fedezeti és a likviditasi céltartalék értéke magasabb, mint a tervben szerepld érték.

Céltartalékok alakulasa (eFt)

Terv Tény
Fedezeti céltartalék 55 603 540 60 730 553
Likviditasi céltartalék 73 990 76 748

Kiegészitd melléklet a 2025. évi éves beszamoldbhoz 13
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6. Befektetések

Befektetett eszkozok és forgoeszkozok kozott nyilvantartott befektetések értékeinek

4 /4 .

valtozésa:
Eft Nyilvantartasi érték Piaci érték Ertékelési kiilonbozet
Nyité Valtozas Zaré Nyité Valtozas Zaré Nyité Valtozas Zaré

Pénzeszkozok 1731932 -972 797 759 135 1747 457 -991 292 756 165 15 525 -18 495 -2 970
Egyéb részesedések 14 689 298 -262 753 14 426 545| 26 676 904 3926 916] 30 603 820 11 987 606 4 189 669 16 177 275
Hatéaridds lgyletek 0 0 0 -187 877 439 809 251932 -187 877 439 809 251932
Forgatasi célu hiteliszonyt
megtestesité értékpapirok 28 734 307 1130677] 29864 984 28 847 969 721 871 29 569 840 113 662 -408 806 -295 144
Befektetési tevékenységbdl
széarmazo kowetelés/
kételezettség 1674 -257 1417 1674 -257 1417 0 0 0
Tagi kélcsoén 13 551 4919 18 470 13 551 4919 18 470 0 0 0
Osszesen: 45 170 762 -100 211 45 070 551 57 099 678 4101966| 61201644 11928 916 4202177 16 131 093

A befektetett eszkdzok utan értékvesztés elszamoldsara nem volt sziikség.

Forgatasi célu értékpapirok értékpapir fajtanként 2025. december 31-én:

adatok eFt-ban
Piaci érték )

Megnevezés Bekeriilési érték (2025.12.31.) Ertékelési kiilonbozet

Egyéb kotvények 3841 371 3807 600 -33 771
Magyar Allamkétvények 25 149 466 24 878 540 -270 926
MNB kotvény 99 622 99 964 342
Diszkont Kincstarjegyek 282 088 294 378 12 290
Jelzaloglevelek 492 437 489 358 -3 079
Belf6ldon kibocsatott részvények 2955 970 6 377 557 3421 587
Befektetési jegyek (hatarozatlan futamidej() 10 862 533 22 734 761 11 872 228
Klféldon kibocsatott részvények 608 042 1491 502 883 460
Hatarid6s ugyletek 0 251 932 251932
Osszesen: 44 291 529 60 425 592 16 134 063
Kiegészitd melléklet a 2025. évi éves beszamoldbhoz 14
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Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa 2025. december 31-én:

adatok eFt-ban
Befektetések idészak végi o . Befektetésekbdl a
Megnevezés értéke kbnyv szerinti Befek’tetesel_( |d.o’s.za'k végi resz'veny’ek és eg)’/eb
értéken értéke - piaci értéken valtozé hozamu

értékpapirok - piaci értéken

OSSZESEN: 45 070 551 61 201 644 30 603 820
Eurépai Gazdasagi Térség 6sszesen 43 686 474 58 794 199 28 197 793
EU tagorszagok osszesen 43 686 474 58 794 199 28 197 793
Ausztria 141 390 409 146 328 592
Cseh Koztarsasag 85 648 221 229 221229
Lengyelorszag 307 054 683 418 683 418
Magyarorszag 41 552 233 55 159 495 25 556 450
Németorszag 540 205 1138 359 1138 359
Romania 379 378 478 776 269 745
Szlovénia 680 566 703 776 0
Egyéb orszag 1384 077 2 407 445 2 406 027
Amerikai Egyesiilt Allamok 1384 077 2 407 445 2 406 027
Egyéb mas orszagok 0 0 0

Befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa 2025. december 31-én:

adatok eFt-ban
Megnevezés Befekte.t.ések id6§za.k’vé’gi értéke Befektetésel.( id.6'sz:f.3k végi értéke
- konyv szerinti értéken - piaci értéken

HUF 37 258 072 49 889 435
EUR 3 972 066 5 636 824
GBP 0 0
usD 3093 452 4 326 008
Egyéb 746 961 1349 377
Osszesen 45 070 551 61 201 644

A Pénztar opcios ligyleteket nem kotott. A Pénztarnak egyéb fliggd €s jovobeni (biztos)
kotelezettsége, kolcsonbe adott értékpapir és kockazati tékealapjegy alloméanya nincs.

Kiegészitd melléklet a 2025.

évi éves beszamoldhoz
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7. Immaterialis javak és targyi eszkozok

Bruttoé érték alakulasa (eFt):

Nyito Csokkenés Novekedés Zar6
Immaterialis javak 15 378 0 12703 28 081
- Vagyoni értéki jogok 15378 0 12 703 28 081
- Szellemi termékek 0 0 0 0
Gépek, berendezések 2375 704 266 1937
- Ugyviteltechnikai és
szamitastechnikai gépek 0 0 266 266
- Egyéb gép, berendezés, felszerelés 2375 704 0 1671
Osszesen: 17 753 704 12 969 30 018
Ertékcsokkenés alakulasa (eFt):
Nyito Csokkenés Novekedés Zaré
Immaterialis javak 7 629 0 3628 11 257
- Vagyoni értékii jogok 7629 0 3628 11 257
- Szellemi termékek 0 0 0 0
Gépek, berendezések 2031 704 308 1635
- Ugyviteltechnikai és
szamitastechnikai gépek 0 0 0 0
- Egyéb gép, berendezés, felszerelés 2031 704 308 1635
Osszesen: 9 660 704 3 936 12 892

8. Kovetelések alakulasa

Jogcim 2024. év (eFt) 2025. év (eFt)
Tagdijkdvetelések 1735102 1 681 875
Tagi kdlcsonok 13 551 18 470
Rendszeres tamogatasokhoz kapcsolodd kovetelés 748 751
Befektetési tevékenységbol szarmazo kovetelés 1674 1417
Szallitonak adott eloleg 68 0
Osszesen: 1751 143 1702 513
Kiegészitd melléklet a 2025. évi éves beszamoldbhoz 16
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9. Kotelezettségek allomanya

Jogcim 2024. év (eFt) 2025. év (eFt)
Tagokkal szembeni kételezettségek 4277 6 919
Kotelezettség aruszallitasbol és szolgaltatasbol
(szallitok) 9313 2038
Vagyonkezelbvel szembeni kdtelezettség 75778 81 065
Letétkezelbvel szembeni kdtelezettségek 1647 1698
Pénztarfelligyelettel szembeni kdtelezettségek 5029 5145
Kdltségvetési befizetési kotelezettségek 5876 5778
Azonositatlan fligg6 befizetések 63 237 58 962
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 4 520 5107
Osszesen: 169 677 166 712
10. Aktiv id6beli elhatarolasok részletezése
Jogcim 2024. év (eFt) 2025. év (eFt)
Koltségek és raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 747 969
Osszesen: 747 969
A koltségek aktiv id6beli elhatarolasa kozott a kovetkezd tételek talalhatok:
Jogcim eFt
- biztositasi dijak 122
- egyéb igénybevett nem anyagjellegii szolgaltatas 412
- jogtar hasznalati dij 360
- fiokbérleti dij 72
- befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditas 3
Osszesen: 969
Kiegészitd melléklet a 2025. évi éves beszamoldbhoz 17
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11. Passziv id6beli elhatarola

sok

Jogcim 2024. év (eFt) 2025. év (eFt)
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 854 903
Koltségek és raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 1153 2608
Osszesen: 2007 3511

Bevételek passziv idObeli elhatdrolasa kozott a tagi kdlcsondk utan elszamolt, de a
targyévet kovetd iddszakot megilletd kamat keriilt kimutatasra.

A koltségek passziv idébeli elhatarolasa kozott a kovetkezo tételek talalhatok:

Jogcim eFt
- kdnyvvizsgaldi dij 2 667
- tagszervezés 6
- egyeéb nyomdai kéltség 8
- IV.n. éves Uzemeltetési tényktg, épitményadd -73
Osszesen: 2608
12. Céltartalékok alakulasa, alapokat érinté rendezések
adatok eFt-ban
Céltartalék megnevezése Nyité allomany Valtozas Zaro6 allomany Megoszlas
Miik6édési céltartalék 4673 -3 047 1626
Fedezeti céltartalek 56 708 449 4022 104 60 730 553 100,00%
- Egyéni szamlakon 56 592 553 3943 767 60 536 320 99,68%
- Szolgaltatasi szamlakon 115 896 78 337 194 233 0,32%
Likviditasi és kockazati 68 421 8 327 76 748 100,00%
- Ertékelési kiilonbdzetre 1820 235 1585 2.07%
- Egyéb likviditasi célokra 66 593 8 523 75116 97,87%
- Azonositatlan befizetések 8 39 47 0,06%
Meg nem fizetett tagdijak 1642 571 -63 294 1579 277 100,00%
- Mikodési célu 103 244 -3837 99 407 6,29%
- Fedezeti célu 1537 684 -59 393 1478 291 93,61%
- Likviditasi és kockazati célu 1643 -64 1579 0,10%
Céltartalékok 6sszesen 58 424 114 3964 090 62 388 204
Kiegészitd melléklet a 2025. évi éves beszamoldhoz 18
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Alapokat érinté rendezések

eFt
Fedezeti céltartalékot érint6 rendezések: -78 508
- azonositott fliggd tételek hozama 4 069
- tagdijat nem fizet6 tagoktél levont hozam -82 577
- elhunyt tag fedezetének felosztasa 0
Likviditasi céltartalékot érint6é rendezések: 1094
- azonositott fuiggé tételek hozama 820
- kilépék, atlépék, visszautalt szolgaltatas leirasa 274
- értékhatar alatti negativ elszamolasok leirasa 0
- fuggodk leirasa 0
Fiiggo tételekre képzett céltartalékot érinté rendezések: -4 992
- azonositott fliggd tételek hozama fedezeti tartalék -4 069
- azonositott fuggé tételek hozama likviditasi tartalék -820
- azonositott fliggd tételek hozama miikodési tartalék -103
Miikodési céltartalékot érinté rendezések: 103
- azonositott fuggé tételek hozama 103
Egyéb bevételt érinto tételek:
- tagdijat nem fizet6 tagoktdl levont hozam likvid alap 1278
- tagdijat nem fizetd tagoktdl levont hozam miikodési alap 81 299

Kiegészitd melléklet a 2025. évi éves beszamoldhoz
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Specifikus rész

13. Mutatoszamok

Gazdalkodast kozvetleniil jellemzé mutatok

2024. év 2025. év
1. Tagdijbevétel / 6sszes bevétel tartalékonként
- Fedezeti tartalék 25,86% 27,13%
- Likviditasi tartalék 19,02% 12,14%
- Mikodeési tartalék 41,80% 36,15%
2. Befektetési tevékenység bevétele / 6sszes bevétel
tartalékonként
- Fedezeti tartalék 62,87% 56,32%
- Likviditasi tartalék 55,75% 67,91%
- Mikodeési tartalék 5,02% 3,19%
3. Tamogatasok, adomanyok / 6sszes bevétel
tartalé konként
- Fedezeti tartalék 0,18% 0,16%
- Likviditasi tartalék 0,00% 0,00%
- Mikodeési tartalék 9,92% 8,14%
4. Tagok egyéb befizetései, killonféle egyéb bevételek/
osszes bevétel tartalé konként
- Fedezeti tartalék 11,09% 16,39%
- Likviditasi tartalék 25,23% 19,95%
- Mikodeési tartalék 43,26% 52,52%
5. Anyagjellegii raforditasok / miikodéssel kapcsolatos
koltségek, raforditasok 33,07% 30,93%
6. Bér és személyi jell. kiadasok / mitkodéssel
kapcsolatos koltségek, raforditasok 37.99% 33,20%
7. Egyéb koltségek, raforditasok / miikodéssel
kapcsolatos koltségek, raforditasok 28.53% 36,66%
8. Befektetési tevékenység raforditasai / miikodéssel
kapcsolatos koéltségek, raforditasok 0,41% -0,79%
9. Likviditasi tartalék egyes tartalékai / likviditasi tartalék
zaro allomanya
- Ertékelési killdnbdzetre 2,66% 2,07%
- Egyéb kockazatokra 97,33% 97,87%
- Azonositatlan befiz. hozamara 0,01% 0,06%

Kiegészitd melléklet a 2025. évi éves beszamoldhoz
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Egyéb mutatok

2024. év 2025. év
Egyéni szamlak allomanyanak atlagos értéke Ft/f6 1 808 300 1987 078
Egy f6re jutd atlagos havi tagdijbefizetés Ft/f6/ho 8 653 9616

14. Pénztar befektetési politikaja
Makrogazdasagi osszefoglalo

Gazdasagi novekedés

2025-ben az Egyesiilt Allamokban a GDP névekedése 2,2% volt, ami 0,6%-os lassulast
jelent az el6z6 évhez képest. Az eurozona GDP novekedése 1,4% volt, ami meghaladta
a varakozéasokat. A szerény ndvekedést nagy mértékben hatraltatta az amerikai
vampolitika alakulasa. A gazdasagi novekedési kilatdsokban tovabbra is lefelé mutato
kockazatok vannak jelen, amelyet a fokozddd geopolitika kockazatok tovabb
erdsitenek. Az irani valsag kifutdsa bizonytalan. Az olajkinalat drasztikusan csokkent,
az arak 100 dollar fol¢ kusztak. Ez gazdasagi lassuldssal és az inflacid visszatérésével
fenyeget.

A magyar gazdasag 0,4%-kal boviilt 2025. év soran. A novekedést a haztartdsok
fogyasztasa tamogatta, ugyanakkor a beruhdzéasok és nettd export alakulasa fékezte.
Komoly gond, hogy a magyar gazdasag az elmult harom évben szamottevo novekedést
nem tudott felmutatni. A beharangozott repiild rajt eddig elmaradt. Az Orban kormany
bukasdra a magyar tézsdei részvények -kivéve a NER kozeli papirokat- jelentOs
er6sodéssel reagaltak.

Munkerdpiac

2025. negyedik negyedévben a munkanélkiiliségi rata 4,4-4,6 szazalék volt. A
foglalkoztatottak szdma csokkent egy €v alatt. A munkaerdpiac feszessége csokkent az
¢év soran, amely lefelé mutatd inflacids kockdzatot jelent. Az év utolsé honapjaban az
inflacio 3,3%-os szintre csokkent, mig az éves atlagos inflacid 4,4% volt.

Kiegészitd melléklet a 2025. évi éves beszamoldbhoz 21
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Koltségvetés, egyensuly

A foly¢ fizetési mérleg tobblete a GDP 1,3%-ra mérséklddott az export lassuldsa miatt
2025 évben és a koltségvetés rekordméretli 5748 milliard forintos hidnnyal zart, ami a
GDP 4,7%-nak felel meg. A GDP aranyos hiany 2026-ban 5,2-5,7%-ra néhet. Nem jo
jel, hogy az els6 negyedévben a hidny mar 3420 milliard forint volt, ami a 2026 évre
tervezett hiany 83%-at tette ki. A GDP aranyos brutté allamadossag 2025 végén
74,7%-ranott, ami 2026 soran még tovabb emelkedhet és csokkenése csak 2028 végére
varhato.

Allampapir-piac

Az év soran mérsékelt hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd a hazai allampapirpiacon
futamidotol fiiggetleniil. Ev végére a 6 hénapos DKJ hozama 10 ponttal 6,05%-ra
csokkent. A 3 éves lejarat 20 ponttal keriilt lejjebb 6,17%-ra. A 10 éves lejarat pedig
10 ponttal csokkent 6,69%-ra. A valasztdsok utan a hazai dllampapirpiac és a hozamok
jol érzékelhetd hozamcsokkenéssel reagaltak a kormanyvaltas hirére.

Forint arfolyam

Hazai fizetdeszkoziink 2025. évben folyamatos er6sddést mutatott a f6bb devizakhoz
képest. Az er6sddés a dollarral szemben 16,6%, mig az Eurdval szemben 6,02% volt
2025 évben. A 2026. ¢év eleji bizonytalankodas utan annak ellenére tovabb tudott
er6sodni a forint, hogy februarban 16 honap utan az MNB 0,25%-kal 6,25%-ra
csokkentette a jegybanki alapkamatot. Az er6sddésnek a valasztasok eredménye ujabb
lendiiletet adott és tovabbi 5% folotti forint erdsodésnek lehetiink tanti a fobb
devizékkal szemben.

A Magyar Nemzeti Bank 2024. szeptembere oOta 6,5%-on tartotta jegybanki
alapkamatot. Csokkentésre csak 2026. februar 25-én keriilt sor, amikor 0,25%-kal
6,25%-ra csOkkent a jegybanki alapkamat. A jegybanki kommunikacio adatvezérelt
moddon, az inflacids adatok alapjan lat lehetdséget az alapkamat tovabbi csokkentésére.

Részvénypiaci kitekinté — 2025.

A 2025 meglehetdsen izgalmasan alakult a nemzetkozi tékepiacok szamara. Even beliil
tobb trendforduldt is lehetett 1atni. A globalis €s az eurdpai piacok jol teljesitettek,
azonban az amerikai piacok jelentds alul teljesitést produkaltak 2025. évben a vilag
tobbi részéhez képest. A forint erésodése miatt az az érdekes helyzet allt eld, hogy a
hazai befektetdk a pozitiv amerikai és fejlodo piaci indexteljesitmények mellett negativ
forintban szamitott hozamot értek el 2025 évben ezeken az instrumentumokon.

A kelet-eurdpai régiot leiro CETOP20 index 2025 évi teljesitménye 40,86% volt, ami
kiemelkedd. A hazai BUX index is igen jol teljesitett a 39,97%-0s hozamaval.

Kiegészitd melléklet a 2025. évi éves beszamoldbhoz 22
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Benchmark elemek teljesitménye 2025. évben*

Indexek* I. név II. név 111. név 1V. név 2025. év
RMAX 0,92% 1,61% 1,48% 1,60% 5,73%

MAX Composite -0,45% 2,53% 2,05% 1,85% 6,09%

MAX -0,68% 2,60% 2,16% 1,88% 6,06%

BUX 11,88% 10,13% 1,23% 12,30% 39,97%
CETOP20 15,90% 6,36% 1,12% 12,89% 40,86%
MSCI BRIC (USD) 1,60% -4,12% 6,84% -4,21% -0,30%
S&P 500 (USA) 10,30% 1,41% 5,35% 1,03% -2,89%
SX5E (T) (DJEuro 5,06% 0,39% 2,14% 3,20% 11,17%
Stoxx 50)

*Az indexek teljesitménye Forintban értendé (Az EUR arfolyamvaltozasa -

6,02%; az USD arfolyamvaltozasa -16,56% volt 2025. évben.)

A fenti tablazat alapjan megallapithato, hogy a hazai allampapirpiac 2025. évben a
hosszabb lejaratoknal a kamatszintek emelkedése miatt az év elsé negyedében
gyengélkedett, de a rovid lejaratokndl kielégitd és egyenletes teljesitményt nytjtott. A
hazai BUX ¢és a kelet-eurdpai részvénypiac teljesitményét jellemzé CETOP20
tézsdeindexek teljesitménye kiemelkedett a nagy nemzetkozi indexek koziil. A fejlett
europai piacot leiré SXSE (Euro Stoxx 50) tézsdeindex kielégitden teljesitetta 11,17%-
os éves hozamaval. Az amerikai S&P 500 tézsdeindex és a fejlddd piacokat jellemzo
MSCI BRIC indexek forintban mért teljesitménye enyhén negativ volt.

A 2026. évi kilatasokrol

A 2025. évet tovabbra is az ukrajnai ¢és a kozel keleti haboru okozta gazdasagi
hulldamverés dominélta, amelyhez tarsult 2026 elején a venezuelai elndk erdszakos
elrabldsa. Az USA ¢és az EU kozott fesziiltséget generalt a Trump elndk altal
Gronlandra vonatkozoan bejelentett igény. Az energia €s a nyersanyag arak a szankcids
politika ellenére jelentdsen csokkeni tudtak 2025. évben, azonban a 2026-ban
kiélezddott izraeli-irdni konfliktus februdrban fegyveres 6sszecsapassa fokozddott.

A harcokba az USA is beszallt, s6t az irani ellencsapdsok az Arab 6bol térségére is
kiterjedtek, még Ciprust is érte irdni rakéta taldlat. A konfliktus kovetkeztében Iran
lezarta a Hormuzi szorost, valamint tdmaddsokat hajtott végre az Obolben 1évo
olajlétesitmények ellen. Mindez azt eredményezte, hogy a hajozas megbénulésa és az
olajkinélat 20%-o0s sziikiilése miatt a hordonkénti olajar 100 dollaros szint folé
emelkedett. A helyzetet tovabb bonyolitja, hogy Ukrajna sikeresen tamadja dronokkal
az orosz olajlétesitményeket. Ez tovabb sziikiti a globalis olajkinalatot. Aprilis elején
az USA és Iran kozott Pakisztanban folytatott béketargyalasok megszakadtak. igy nagy
a valdszinlisége a fegyveres konfliktus folytatdsanak. Ez esetben az olajarak viszont
tovabb emelkedhetnek, ami az inflacidt ismét beindithatja. A hazai olajkinalat a
stratégiai készletek felszabaditasa miatt egyelére megoldott, de az orosz tdmadasok
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miatt a Baratsag kdolajvezetéken januar 6ta nem érkezik olaj hazdnkba. Nem kizart,
hogy rakényszeriiliink a dragabb tengeri széllitasti kdolaj importjara.

Az amerikai kamatszintek ugyan mar 2023. év soran tetdztek, de még 2025 sorén is
magas 3,75%-0s szinten maradt a jegybanki alapkamat és gyors csokkentése 2026
soran sem varhato. Az amerikai hozamgorbe szinte minden lejaraton emelkedett, igy a
tiz éves hozam a 4,1%-os szintrdl 4,3%-os szint folé ugrott 2026 elején.

Ennek ellenére a prognosztizalt visszaesés az Egyesiilt Allamokat elkeriilte. A magas
kamatszintek okozta visszaesé€s leginkabb Eurdpat ¢és kiemelten Magyarorszagot
¢rintette. A 2025. évben mérsékelt litemben csdkkend hazai allampapir hozamokat
alulr6l behatarolta a magasan maradt amerikai jegybanki alapkamat mértéke. amely
besziikiti az MNB mozgasterét a tovabbi kamatcsokkentések terén. Aggodalomra ad
okot a magyar koltségvetés helyzete. A tézsdék viszont a magasan maradt
kotvényhozamok ellenére emelkedni tudtak.

2025 Amerikaban a valasztdsok utdn nem a megnyugvas éve volt. A régi 1j elnok
hiperaktivitasa szamos bizonytalansagot generalt, amit a t6zsdék nem igazan szeretnek.
A szamtalan bizonytalansagi tényezd ellenére a pénztarakat reménységgel toltheti el,
hogy az alacsony -nulla kozeli- dllampapirhozamok ideje taldn végképp lejart és ez
akar kedvezd hozamokat is eredményezhet 2026. évben. Ezt csak egy tartds
hozamemelkedés €s egy tdzsdei Osszeomlds tudna megakadalyozni. Remélni lehet,
hogy ezekre az eseményekre nem keriil sor. A magyar valasztasi eredményekre, ami a
Tisza part elsopré gydzelmét hozta aprilis 12-€n, a hazai t6zsde pozitivan reagalt és a
forint is szamottevéen megerésdodott. Urdm az 6romben, hogy a forint erdsodés
kedvezdtleniil érinti a devizas eszk6zok forintban szamitott arfolyamat.

A 2025. évre érvényes befektetési politika értékelése
ALTALANOS IRANYELVEK ES CELOK

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar valaszthatd portfolids rendszert miikoddtet,
amellyel lehetévé kivanja tenni, hogy tagjai dontést hozzanak az egyéni
nyugdijszamlajukon elhelyezett megtakaritdsaik kezelésének modjardl. A rendszer
mikddtetésével a tagok arrdl donthetnek, hogy korabbi megtakaritasuk, illetve késébbi
befizetéseik a pénztar altal kialakitott kiilonbozd befektetési eszkoz Osszetételi
portfolidk koziil melyikbe keriiljon.

A Pénztar az eszkozeit - a befektetési lizletmenet vagyonkezeldhoz vald kihelyezésével
- a mindenkori jogszabalyi rendelkezések keretei kozott fekteti be.
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crer

portfoliok hozamédnak maximalizalasa, a kockazatok elfogadhat6 szintje mellett.

A befektetési politika alapelvei:
e Biztonsag, kockazat mérséklése,
e Hosszatavon az inflaciot meghaladoé 1ddsulyos hozam elérése.

Pénztartagi érdek:
o A fedezeti tartalékra jutod befizetések megdrzése és hozammal valo gyarapitasa.

Pénztari érdek:
e A befektetési politikdba meghatarozott benchmarkot (referenciaindex)
meghalad6 hozam elérése.

A fentieckben megfogalmazott célokat a Pénztar a valtozd piaci feltételekhez
alkalmazkodni képes Befektetési politikaval szandékozott elérni.

A 2025. évre érvényes befektetési politika

A 2024. december 11-én megtartott IT iilés a likviditadsi helyzetre vonatkozo
tajekoztatd, valamint vagyonkezeld beszamoldjanak meghallgatdsa utan a 5/2024
(XII.11). szamu hatarozataval ugy dontott, hogy 0sszetételében a 2023. december 12-
tol hatdlyossa valt Befektetési politikaban rogzitett eszkdzosszetételt kivanja 2025.
évben fenntartani. A Pénztar Igazgatotanacsa ugy itélte meg, hogy a 2024. év soran
hatalyban volt Befektetési politika alapvetden bevaltotta a hozza fliz6tt reményeket €s
annak moddositdsa nem indokolt.

Az egyes portfolidk kockazati besorolasa valtozatlan maradkt.

portfolié kockazati besorolas kockazati besorolas
megnevezése 2022.12. 07-ig 2022. 12. 08-t6l

Eldorado Standard 3 2
meérsékelt kockazata alacsony kockazatl

Eldorado Abszolut hozam varhatoan mérsékelt 3
mérsékelt kockazata

Eldorado Medium 4 4
mérsékelten kozepes kockazat kozepes kockazatu

Eldorado Business 5 5

Szamottevd kockazata Szamottevé kockazatu
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A kockéazati besorolas alapja a szoras (volatilitas).
A 2026. évnek a kovetkezd benchmark dsszetételii portfoliokkal vagott neki a pénztar:

ELDORADO STANDARD

Suly Index

60,0 % RMAX

40,0 % MAX Comp

ELDORADO ABSZOLUT HOZAM

Suly Index

100,0 % RMAX +0,5%

ELDORADO MEDIUM

Suly Index

30,0 % RMAX

40,0 % MAX Comp

3,5% BUX

3,5% CETOP

3,5% MSCI BRIC (USD)

9,0 % DJ Euro Stoxx 50 index (EUR)(Fejlett Eurdpa)
10,5 % Standard & Poor’s 500 index (USA)
ELDORADO BUSINESS

Suly Index

19,0 % RMAX

20,0% MAX Comp

9,0 % BUX

9,0 % CETOP (Ko6zép-Kelet Europa)

9,0 % MSCI BRIC (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina)
16,0 % DJ Euro Stoxx 50 index (Fejlett Eurdpa)
18,0 % Standard & Poor’s 500 index (USA)
FUGGO PORTFOLIO:

Suly Index

100,0 % RMAX

SZOLGALTATASI PORTFOLIO!

Suly Index
60,0 % RMAX
40,0 % MAX Comp
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1) Mindaddig, mig a szolgaltatasi tartalék nem éri el a 300 mFt-os értéket a
szolgaltatasi tartalek eszkozei az Eldorado Standard portf6lio részeként keriilnek
befektetésre.

ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portfolio

Min. Max.

Eszkozcsoport arany arany cel(::;&;ny Megjegyzés/benchmark
(%) (%) ’
Fedezeti tartalék
Hazipénztar 0 0 0 nincs
. . Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
Pénzforgalmi szimla 0 15 0 munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet
e Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
Befekietési szimla 0 15 0 munkanapon) az eszkdzok 20%-a is lehet.
Lekotott betét, hitelintézeti betétszamlan .
- 0 15 0 nincs
elhelyezett 6sszeg
Magyar allampapir 65 95 80 benchmark: 60% RMax; 20% Max Comp
Ertékpapir, amelyért a magyar allam o
készfizetd kezességet vallal 0 15 3 3% Max Comp
Kiilfoldi allampapir 0 15 0 nincs

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 0 nincs
hozott kétvény

Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 15 5 5% Max Comp
kotvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 15 5 5% Max Comp
kotvény

Kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal

nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0 15 0 nines
Magyarorszagi helyi dnkormanyzat éltal .
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0 10 0 nines
Kiilfoldi onkormanyzat altal nyilvanosan .

0 10 0 nincs

forgalomba hozott kotvény

Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 10 0 nincs
nyilvénosan forgalomba hozott részvény

To6zsdére bevezetett, kiilfoldon kibocsatott,

nyilvanosan forgalomba hozott részvény 0 10 0 funes
Magyarorszagon székhellyel rendelkezd
bank zartkortien forgalomba hozott 0 0 0 nincs

részvénye
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Magyarorszagon bejegyzett likviditasi,
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye*
Magyarorszagon bejegyzett kotvény .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 unes
Magyarorszagon bejegyzett részvény .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 > 0 unes
Magyarorszagon bejegyzett abszolut .
hozam befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nnes
Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 > 0 unes
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Magyarorszagon bejegyzett kockazati .
tokealap befektetési jegye* 0 > 0 nes
Magyarors,zagon bejegyzett 0 0 0 nincs
magantdkealap*
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 unes
Kiilfoldon bejegyzett likviditasi, pénzpiaci .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Kiilf61don bejegyzett kro.t\./eny befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyzett részvény befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyzett drupiaci befektetési 0 5 0 nincs
alap befektetési jegye*

Kiilféldon bejegyzett abszolut hozamu .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 unes
Kiilf6ldon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 nnes

Kiilfoldon bejreg.yzett }kngatlan befektetési 0 10 0 nincs

alap befektetési jegye

Kiilfoldon bejegyze’tt .k.ockazatl tokealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye*

Kiilf6ldon bej egy?e.tt. magantokealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye*

Kiilfoldi bejegyzet't Vegzes alap befektetési 0% 10 0 nincs

jegye
Egyéb kollektiv befektetési értekpapir 0 5 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 15 5 5% Max Comp
forgalomba hozott jelzaloglevél
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Kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 10 0 nincs
hozott jelzaloglevél

Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs

céljabol kothetd, a spekulacios kdtés nem

megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.

Szabvanyositott, illetve nem 0% 15% 0% rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
szabvanyositott hataridés iigyletek ’ ’ ’ szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds €s opcios tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.

Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs

céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem

megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.

- rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
Opcits ligyletek 0 > 0 szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds €s opcios tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
Repo és forditott rep6 iigyletek 0 5 0 nincs
Swap tligyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi kdlcson 0 5 0 nincs
Ertékpapir koulcsonz’esbol szdrmazo 0 5 0 nincs
kovetelések
Egyéb, 'tozsde'n vagy mds szaberllyozott 0 5 0 nincs
piacon jegyzett értékpapir

* A Magyarorszagon ¢€s kiilf6ldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolid eszkdzeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati tOke-alap jegyek egyiittes aranya a portfolid értékének 5%-at és az egy
kockazati tokealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkozeinek a 2%-4t.

A magyar ¢s kilfoldi részvények vonatkozasaban kiilén-kiilon megadott maximum
arany egy 1dében nem allhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis ardnya legfeljebb 10%
lehet.
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ELDORADO ABSZOLUTHOZAM portfolio

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfolié nem rendelkezik stratégiai eszkoz
Osszetétellel. Az abszolut hozamra térekv stratégia célja, hogy a piaci tendenciaktol

fiiggetleniil pozitiv hozamot érjen el.

A referencia index:
Suly Index
100,0 %

RMAX +0,5%

ELDORADO MEDIUM (Kiegyensulyozott) portf6lid

.. Min. Max. P . .
Eszkozcsoport arany arany célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Hazipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szdmla
0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszkdzok 20%-a is lehet.
L, Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
Befektetési szamla 0 15 0 munkanapon) az eszkdzok 20%-a is lehet.
Lekotott betét hitelintézeti betétszamlan .
. 0 15 0 incs
elhelyezett 6sszeg
Magyar allampapirok 40% 70% 55,0% benchmark:25% RMax; 30% CMax
Ertekpaplr, ar?elyeﬂ a magyar allam 0 20 5 504 CMax
készfizetd kezességet vallal
Kiilfoldi allampapir 0 15 0 nincs
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal
Magyarorszadgon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 2,5 2,5% CMax
hozott kétvény
Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet 0 15 0 nincs
altal nyilvanosan forgalomba hozott kjtvény
MagyarQrszagon bejegyzett hltehnt.e_:zet altal 0 15 2.5 2.5% CMax
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal .
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0 15 0 funes
Ma}gy’arorszagl helyi onkormanyz"at a}ltal 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény
Kiilféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan .
0 10 0 nincs

forgalomba hozott kotvény
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Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert

értékpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 18,5 3,5 3,5% BUX;
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Tézsdére bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, .

S 2 0 15 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Magyarorszagon székhellyel rendelkezd
bank zartkortien forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye
Magyarorszagon bejegyzett likviditasi, .
pénzpiaci befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 fnes
Magyarorszagon bejegyzett kotvény .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 funes
Magyarorszagon bejegyzett részvény 5 35 20 2,5% RMax; 3,5% CETOP; 7% S&P 500;
befektetési alap befektetési jegye™ 7% Euro Stoxx 50
Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 nnes
Magyarorszagon bejegyzett abszolut hozamu .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott N
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 2,5 2,5% RMax
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Magyarorszagon bejegyzett kockazati .
tokealap befektetési jegye* 0 > 0 fnes
Magyarorszagon bejegyzett magantdkealap™ 0 0 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Kiilfoldon bejegyzett likviditasi, pénzpiaci .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Kiilfoldon be;e.g.yzett kotvény befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyzett részvény befektetési 0 24 9 2% Euro Stoxx 50; 3,5% MSCI BRIC; 3,5%
alap befektetési jegye* S&P 500
Kiilfoldon be;e.g.yzett arupiaci befektetési 0 5 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilf6ldon bejegyzett abszoliit hozamt .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Kiilfoldon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 nes
Kiilfoldon be! egyzett ingatlan befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kulfold(?n.t?e] egyzett kockazati tokealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye™
Kulfold(?n.t?e] egyzett magantdkealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye™
Kulfoid1 bejegyzett vegyes alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 5 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 10 0 nincs
forgalomba hozott jelzaloglevél
Kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba 0 10 0 nincs

hozott jelzaloglevél
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Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.

Szabvanyositott, illetve nem szabvanyositott 0 15 0 rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti

hataridds tigyletek szabalyok szerint). Nem szabvanyositott

hatarid6s és opciods iligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kéothetd.
Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
- rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
Opcits ligyletek 0 > 0 szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds és opcids tigylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kdothetd.

Repo és forditott repo tligyletek 0 5 0 nincs

Swap tligyletek 0 5 0 nincs

Ingatlan 0 0 0 nincs

Tagi kdlcson 0 5 0 nincs

Eftekpaplr kolcsonzésbdl szarmazo 0 5 0 nincs

kovetelések

Egyeb, .tozsden vagy mas szabalyozott 0 5 0 nincs

piacon jegyzett értékpapir

* A Magyarorszagon ¢€s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolid eszkdzeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati toke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolid értékének 5%-at és az egy
kockazati tokealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkozeinek a 2%-4at.

A magyar ¢s kiilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok,
valamint a szarmaztatott tigyletekbe fektetd befektetési alapok vonatkozasaban kiilon-
kiilon megadott maximum arany egy idében nem allhat fenn. Ezen instrumentumok
maximalis aranya 0sszesen 45% lehet, de nem lehet kevesebb, mint 5,0%.

A befektetési alapok Osszege 5,0% ¢és 40,0% kozott kell, hogy legyen.

A magyar részvények és részvénytulsulyos befektetési alapok egyilittes ardnya 6sszesen
35,0 %-a lehet.

A Portfolioban a részvények ¢és részvénytilsilyos befektetési alapok aranya a
befektetett eszk6zok 45 szazalékat nem haladhatja meg. A portfolio altal megcélzott
kozvetlen €s kozvetett részvényarany 30%.

A kotvény tipusu befektetéseknek el kell érnie a befektetett eszk6zok 50 %-at.

ELDORADO BUSINESS (Novekedési) portfolio
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Min.

Max.

Eszkozcsoport arany arany cel(z:;z;ny Megjegyzés/benchmark
(%) (%) ’
Fedezeti tartalék
Hézipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszkdzok 20%-a is lehet
Befektetési szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszkdzdk 20%-a is lehet.
Lekotott betét, hitelintézeti betétszamlan .
. 0 15 0 nincs
elhelyezett 6sszeg
Magyar allampapir 7,5 37,5 22,5 benchmark:10% RMax; 12,5% CMax
Ertékpapir, amelyért a magyar allam .
készfizetd kezességet vallal 0 15 0 nes
Kiilfoldi allampapir 0 15 0 nincs
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 2,5 2,5% CMax
hozott kétvény
Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 15 0 nincs
kdtvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 15 2,5 2,5% CMax
kdtvény
Kiilf61don bejegyzett hitelintézet altal .
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0 15 0 nnes
Ma.gy’arorszagl helyi onkormanyz?t arltal 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Kiilfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan .
forgalomba hozott kotvény 0 10 0 nnes
Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 25 11 9% BUX; 2% CETOP
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
To6zsdére bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, .
o e 0 15 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Magyarorszagon székhellyel rendelkez6
bank zartkortien forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye
Magyarorszagon bejegyzett likviditasi,
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
Jegye*
Magyarorszagon bejegyzett kotvény .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 unes
Magyarorszagon bejegyzett részvény 16 45 30 4% RMax; 7% CETOP; 10% S&P 500; 9%

befektetési alap befektetési jegye*

Euro Stoxx 50
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Magyarorszagon bejegyzett arupiaci

befektetési alap befektetési jegye™ 0 > 0 unes
Magyarorszagon bejegyzett abszolut .
hozamt befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nnes
Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott o
befektetési alap befektetési jegye™ 0 > > 5% RMax
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Magyarorszagon bejegyzett kockazati .
tokealap befektetési jegye* 0 > 0 nes
Magyarors,zagon bejegyzett 0 0 0 nincs
magantdkealap™*
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nnes
Kiilfoldon bejegyzett likviditasi, pénzpiaci .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Kiilfoldon bejegyzett kyo.t\.leny befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyzett részvény befektetési 9 39 24 7% Euro Stoxx 50; 9% MSCI BRIC; 8%
alap befektetési jegye* S&P 500
Kiilfoldon bejegyzett drupiaci befektetési 0 5 0 nincs
alap befektetési jegye*

Kiilféldon bejegyzett abszolut hozamu .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 unes
Kiilf6ldon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 nnes

Kiilfoldon bejreg.yzett ingatlan befektetési 0 10 0 nincs

alap befektetési jegye*

Kiilfoldon bejegyze’tt .k.ockazatl tékealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye*

Kiilf6ldon bej egy?e.tt. magantokealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye*

Kiilfoldi bejegyzet't Vegzes alap befektetési 0% 10 0 nincs

jegye
Egyéb kollektiv befektetési értekpapir 0 5 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 15 2.5 2,5% CMax
forgalomba hozott jelzaloglevél
Kiilf6ldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 10 0 nincs

hozott jelzaloglevél
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Ilyen eszk6z csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
Szabvanyositott, illetve nem rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
szabvanyositott hataridés ligyletek szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds €s opcios tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.

Ilyen eszk6z csak fedezeti vagy arbitrazs

céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem

megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti

Opeids ligyletek 0 > 0 szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds és opciods tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kdthetd.
Repo ¢és forditott rep6 tigyletek 0 5 0 nincs
Swap tligyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi k6lcson 0 5 0 nincs
Ertékpapir koulcsonz’esbol szarmazo 0 5 0 nincs
kovetelések
Egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott 0 5 0 nincs

piacon jegyzett értékpapir

* A Magyarorszagon ¢€s kiilf6ldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolié eszkdzeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati tOke-alap jegyek egyiittes aranya a portfolid értékének 5%-at és az egy
kockazati tOkealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkozeinek a 2%-4t.

A magyar ¢és kiilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok
vonatkozasaban kiilon-kiilon megadott minimum ardny egy idében nem allhat fenn,
csak akkor, ha strukturalt termékeken keresztiill van megfeleld mennyiségli plusz
részvényallomdny. A részvény alapi befektetések egylittes aranya —ideértve a
szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alapot is- nem lehet kevesebb, mint 35 %
¢s nem lehet tébb, mint 75%.

A befektetési jegyek allomanya 6sszesen nem lehet kevesebb, mint 16% €s nem lehet
tobb, mint 50 %.

A nemzetkozi részvény és az ilyen instrumentumokba fektetd befektetési alapok
allomanya 6sszesen nem lehet kevesebb, mint 25% ¢€s nem lehet tobb, mint 75%.

Kiegészitd melléklet a 2025. évi éves beszamoldbhoz 35




GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztar

A Portfoliodban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok ardnyénak a befektetett eszkdzok 35 szdzalékat meg kell haladnia.

Fiiggo Portfolio

Min. Max. célardn
Eszkozcsoport arany arany (%) y Megjegyzés/benchmark
(%) (%) °
Fedezeti tartalék
Hazipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszkdzok 20%-a is lehet
Befektetési szdmla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszkdzok 20%-a is lehet.
Lekotott betét, hitelintézeti betétszamlan .
N 0 15 0 nincs
elhelyezett 6sszeg
Magyar allampapir 70 100 100 benchmark: 100% RMax
Ertékpapir, amelyért a magyar allam .
készfizet kezességet vallal 0 15 0 nines
Kiilfoldi allampapir 0 15 0 nincs

Ertékpapir, melyben foglalt ktelezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet véllal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 0 nincs
hozott kdtvény

Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 0 nincs
hozott kdtvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet

altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 15 0 nincs
kotvény
Kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal .
nyilvénosan forgalomba hozott kotvény 0 15 0 nes
Ma.gyflrorszagl helyi onkormanyzl'flt arltal 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény
Kiilféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan .
forgalomba hozott kotvény 0 10 0 unes
Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpiacra bevezetett 0% 10 0 nincs

Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba
hozott részvény

Tézsdére bevezetett, kiilf6ldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 10 0 nincs
hozott részvény
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Magyarorszagon székhellyel rendelkez6
bank zartkortien forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye

Magyarorszagon bejegyzett likviditasi,

pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye*
Magyarorszagon bejegyzett kotvény .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 funes
Magyarorszagon bejegyzett részvény .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 fnes
Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 funes
Magyarorszagon bejegyzett abszolut
hozamu befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
Jegye*
Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 3 0 unes
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 funes
Magyarorszagon bejegyzett kockazati .
tokealap befektetési jegye* 0 3 0 funes
Magyarors’zagon bejegyzett 0 0 0 nines
magantékealap*
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 funes
Kiilfoldon bejegyzett likviditasi,
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye*
Kiilfoldon bejegyzett kro.t\./eny befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilf6ldon bejegyzett részvény befektetési 0 10 0 nines
alap befektetési jegye™
Kiilféldon bejegyzett drupiaci befektetési 0 5 0 nincs
alap befektetési jegye*

Kiilfoldon bejegyzett abszoliit hozamt .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nes
Kiilfoldon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 fnes

Kiilf6ldon bejegyzett 1’nggtlan befektetési 0 10 0 nines
alap befektetési jegye*
Kulfoldqn.bejegyzett kockézati tokealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegy;e'tt' magantokealap 0 0 0 nines
befektetési jegye*
Kiilfoldi bejegyzett vegyes alap o .
befektetési jegye* 0% 10 0 funes
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 5 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 15 0 nincs
forgalomba hozott jelzaloglevél
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Kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet

GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztar

altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 10 0 nincs

hozott jelzaloglevél

Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
Szabvanyositott, illetve nem 0% 15% 0% rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
szabvanyositott hataridds ligyletek szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds és opcids tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kdthetd.

Ilyen eszk6z csak fedezeti vagy arbitrazs

céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem

megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti

Opcios ligyletek 0 3 0 szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds €s opcios tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kotheto.
Repo és forditott repo tligyletek 0 5 0 nincs
Swap tligyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi kolcson 0 5 0 nincs
Ertékpapir koulcsonz’esbol szarmazo 0 5 0 nincs
kovetelések
Egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott 0 5 0 nincs

piacon jegyzett értékpapir

* A Magyarorszagon ¢€s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolid eszkdzeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati toke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolid értékének 5%-at és az egy
kockazati tokealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkdzeinek a 2%-4t.

A magyar ¢s kiilfoldi részvények vonatkozdsaban kiilon-kiilon megadott maximum
arany egy 1doben nem 4llhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis ardnya legfeljebb 10 %
lehet.

Szolgaltatasi portfolio (Csak akkor keriil kialakitasra, ha a szolgaltatdsi tartalék
eszkozei meghaladjak a 300 mFt-ot)

Kiegészitd melléklet a 2025. évi éves beszamoldbhoz 38




GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztar

Min.

Max.

Eszkozcsoport arany arany cel(z:;z;ny Megjegyzés/benchmark
(%) (%) ’
Fedezeti tartalék
Hézipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszkdzok 20%-a is lehet
Befektetési szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszkdzdk 20%-a is lehet.
Lekotott betét, hitelintézeti betétszamlan .
. 0 15 0 nincs
elhelyezett 6sszeg
Magyar allampapir 65 95 80 benchmark: 60% RMax; 20 CMax
Ertekpaplr, ar?elyeﬂ a magyar allam 0 15 5 504,CMax
készfizetd kezességet vallal
Kiilfoldi allampapir 0 15 0 nincs
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 0 nincs
hozott kétvény
Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 15 5 5% CMax
kdtvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 15 5 5% CMax
kdtvény
Kiilf61don bejegyzett hitelintézet altal .
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0 15 0 nnes
Ma.gy’arorszagl helyi onkormanyz?t arltal 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Kiilfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan .
forgalomba hozott kdtvény 0 10 0 nnes
Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
To6zsdére bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, .
oo e 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Magyarorszagon székhellyel rendelkez6
bank zartkortien forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye
Magyarorszagon bejegyzett likviditasi,
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
Jegye*
Magyarorszagon bejegyzett kotvény .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 unes
Magyarorszagon bejegyzett részvény 0 10 0 nincs

befektetési alap befektetési jegye*
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Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 > 0 unes
Magyarorszagon bejegyzett abszolut .
hozam befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nnes
Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 > 0 unes
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Magyarorszagon bejegyzett kockazati .
tokealap befektetési jegye* 0 > 0 nes
Magyarors,zagon bejegyzett 0 0 0 nincs
magantdkealap™*
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nnes
Kiilfoldon bejegyzett likviditasi, pénzpiaci .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 unes
Kiilfoldon bejegyzett k’o.t\.leny befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyzett részvény befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyzett drupiaci befektetési 0 5 0 nincs
alap befektetési jegye*

Kiilféldon bejegyzett abszolut hozamu .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 unes
Kiilf6ldon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 nnes

Kiilfoldon bejreg.yzett ingatlan befektetési 0 10 0 nincs

alap befektetési jegye*

Kiilfoldon bejegyze’tt .k.ockazatl tékealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye*

Kiilf6ldon bej egy?e.tt. magantokealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye*

Kiilfoldi bejegyzet't Vegzes alap befektetési 0% 10 0 nincs

jegye
Egyéb kollektiv befektetési értekpapir 0 5 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 15 5 5% CMax
forgalomba hozott jelzaloglevél
Kiilf6ldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 10 0 nincs
hozott jelzaloglevél

Kiegészitd melléklet a 2025. évi éves beszamoldhoz




GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztar

Ilyen eszk6z csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
Szabvanyositott, illetve nem 0% 15% 0% rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
szabvanyositott hataridds ligyletek szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds €s opcios ligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.

Ilyen eszk6z csak fedezeti vagy arbitrazs

céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem

megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti

Opeids ligyletek 0 > 0 szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds és opciods tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
Repo ¢és forditott rep6 tigyletek 0 5 0 nincs
Swap iigyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi kdlcson 0 5 0 nincs
Ertékpapir koulcsonz’esbol szarmazod 0 5 0 nincs
kovetelések
Egyéb, tédzsdén vagy mas szabalyozott 0 5 0 nincs

piacon jegyzett értékpapir

* A Magyarorszagon ¢€s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolidé eszkozeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati toke-alap jegyek egyiittes aranya a portfolio értékének 5%-at és az egy
kockazati tOkealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkozeinek a 2%-at.

A magyar ¢s kiilfoldi részvények vonatkozasaban kiilon-kiilon megadott maximum
arany egy 1doben nem 4llhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis ardnya legfeljebb 10%
lehet.

Likviditasi és a mikodési tartalék

. Min. Max. A . .
Eszkozcsoport arany arany célarany Megjegyzés
Likviditasi tartalék
Magyar allampapirok 70% 100% 85% RMax
Bankszamlapénz és o o o
bankbetét 0% 30% 15% RMax
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atmenetileg (legfeljebb 10
egymast kovetd
munkanapon) az eszkdzok
100%-a is lehet

Miikodési tartalék
. Min. Max. o . .
Eszkozcsoport ardny ardny célarany Megjegyzés
Magyar allampapirok 70% 100% 85% RMax
RMax
. o 4 atmenetileg (legfeljebb 10
Bankszimlapénz és 0% 30% 15% egymast kovetd

bankbetet munkanapon) az eszkdzok

100%-a is lehet

1. SZAMU FUGGELEK

ESZKOZERTEKELESI SZABALYZAT

Az Opg. 16. § (1) bekezdésének f) pontja alapjan a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar
¢s az UniCredit Bank Hungary Zrt., mint a pénztar Letétkezeldje kozosen az alabbiak
szerinti Eszkozértékelési szabalyzatot alakitotta ki:

AZ ESZKOZERTEKELESI SZABALYZAT CELJA

Az eszkozértékelési szabalyzat célja, hogy meghatarozasra keriiljenek azok az
értékelési elvek €és modszerek, melyek rogzitik a jogszabalyi keretekben nem
meghatarozott eszk6zok, instrumentumok beértékelésének pontos folyamatat.
Alapvet6 cél, hogy ezen értékelési modszerek minden érintett szamara egyértelmiek
legyenek, és tajékoztatast adjanak a kovetett értékelési gyakorlatrol.

A JOGSZABALYBAN MEGHATAROZOTT ALAPELVEKEN KiVUL ESO,
ABBAN NEM DEFINIALT INSTRUMENTUM PIACI ERTEKELESEK

. Hazai kibocsatasu hitelviszonyt megtestesito értékpapirok:

A pénztar tulajdonaban 1évé hazai (nem kiilfoldi) hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok piaci értékelése az Obrt. II. Ertékelési szabalyok 4. a)-c) pontjaban
foglaltak szerint torténik.

Ha az értékpapir értéke az a)-c) pont szerint nem meghatarozhat6, akkor az arfolyam
megallapitasara alkalmazando eljaras:

d) ha a szabalyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak — az
elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve — nincsen 30
napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemzod szabalyozott
piacan arjegyzésként kozzétett, 30 napon beliili utolsd, nettd vételi és eladasi
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arfolyamanak szadmtani atlagaként szamitott netté arfolyam ¢&s fordulonapig
felhalmozott kamat 6sszege;

¢) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem alkalmazhatdak, akkor a piaci érték
az értékpapir kibocsatoja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kdzzétett utolso,
nettd vételi és eladasi arfolyam szdmtani atlagaként szamitott nettdo arfolyam és
fordulonapig felhalmozott kamat 6sszege; ennek hianyaban egy¢éb, szabalyozott piacon
kiviili arjegyzésként 30 napnal nem régebben kozzétett utolsd, nettd vételi és eladasi
arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott netté darfolyam ¢és forduldnapig
felhalmozott kamat 6sszege;

Amennyiben az értékpapir piaci értéke fent nevezett az d)—e) pont alapjan nem
allapithaté meg, akkor az arfolyam megallapitasa a tovabbiakban meghatarozott eljaras
szerint torténik:

1. Amennyiben nem all rendelkezésre 25 napnal nem régebbi arfolyam a hivatkozott
kormanyrendeletben felsorolt értékelési lehetdségek koziil, a letétkezel6 megkeresi az
¢rintett vagyonkezeldket azzal, hogy szerezzenek informaciot — lehetdség szerint minél
tobb arjegyzOtol - az értékpapir értékesithetdségére vonatkozoan.

Ha az arjegyz6k megkeresése nem jart sikerrel, a vagyonkezeldnek lehetdsége van egy
altala meghatdrozott modell alapjan egy dokumentalt, becsiilt értékelési arfolyam
meghatarozasara is.

Az igy kapott arjegyzési adatok atlagolt értékét vagy a becslés eredményét a
vagyonkezelOk elkiildik a letétkezeld részére a letétkezeld altal meghatarozott
formatumban. Fenti metddussal kialakitott arfolyam adat atkiildésének hatarideje az
el6z6 értékelési arfolyam érvényességének utolsd napjara szamolt nettd eszkozérték
meghatarozasanak napjan 14 ora.

A letétkezeld a vagyonkezeldktdl kapott adatok szdmtani atlagat a hataridé napjat
kovetd munkanapon elkiildi az érintett vagyonkezeldk és nyugdijpénztarak részére.
Az értékelésre felhasznalt arfolyam érvényessége az arfolyam datumat kovetd honap
utolso napjaig tart.

A letétkezel6 az érvényesség utolsd napjat megel6zo 5. napig feliilvizsgalat céljabol
automatizalt riportot kiild a vagyonkezel6knek az érintett értékpapirokrol. A
vagyonkezelOk a riportban szerepld értékpapirokra ismételten megprobalnak arjegyzoi
ajanlatokat bekérni. A kapott ajanlatok atlagolt értekét vagy a feliilvizsgalt becslésiik
eredményét a vagyonkezeldknek a honap utols6 napjara szamolt eszkozérték
kiszamitdsanak napjan 14 o6raig van lehetOségiik elkiildeni a letétkezelOnek.

A letétkezeld e napot kdvetd munkanapon automatizalt riport forméjaban ismételten
értesiti a vagyonkezeldket, illetve a nyugdijpénztdrakat a frissitett értékelési
arfolyamrol €s az arfolyam érvényességének kezdd datumarol. Az igy értékeléshez
felhasznalt arfolyam érvényessége az érvényességi datum honapjanak utolsd napjaig
tart.

2. Amennyiben az 1. pontban részletezett eljards nem eredményez értékeléshez
felhasznalhat6 arfolyamot, akkor a letétkezeld az elmult egy évben, az értékeléshez
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felhasznalt arfolyamok koziil a legalacsonyabb alapjan végzi az eszkoz értékelését. A
meghatarozott értékelési arfolyamrol a letétkezeld automatizalt riportot kiild az érintett
nyugdijpénztarnak, illetve a vagyonkezel6knek.

Ezen arfolyam érvényessége legfeljebb 3 honap lehet.

3. Amennyiben a 2. pontban alkalmazott arfolyam érvényessége lejar, a letétkezeld
megkezdi az ¢érintett eszk6z nullara vald linedris leértékelését.A megallapitott
arfolyamrol a letétkezeld automatizalt riportban értesiti nyugdijpénztarakat, illetve a
vagyonkezelOket.

II. Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott diszkontkotvény tipusu értékpapirok
(jegybanki kotvények)
A jegybank altal kibocsatott diszkont tipusu értékpapirok esetében a letétkezeld az
instrumentum piaci értéknek a bekeriilési referenciahozam felhasznéalasaval szamitott
netto arfolyamot tekinti.

II1. Tozsdén jegyzett befektetési jegyek (exchange trade fund — ETF)

a, az ETF-ek piaci értéke az utolsé tézsdei zaroarfolyam alapjan keriil meghatarozasra,
b, amennyiben a zaroarfolyam datuma 30 napnal régebbi, akkor a beszerzési arfolyam
¢s az utolsd tézsdei zardarfolyam koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni az
értékelés soran.

IV. Devizahataridos, forward iigyletek:
A Letétkezel6 a devizahataridds ligyletek értékelésekor az alabbi bankkozi referencia
kamatlabakat alkalmazza a jelentérték meghatarozasahoz:

0 - 14 nap: 1 hetes

15 - 60 nap: 1 honapos

61 - 135 nap: 3 honapos
136 - 270 nap: 6 honapos

271 - 365 nap: 12 honapos (1 éves)
366 - 730 nap: 2 éves

731 naptol: 3 éves

A valaszthato portfoliok 2025. évben elért hozamai és a referencia hozamok

Portfolié

2025. évi
brutté
hozamrata

2025. évi
netto
hozamrata

2025. évi
referencia
hozamrata

10 éves
atlagos
netté
hozamrata

10 éves
atlagos
referencia
hozamrata

15 éves
atlagos
nettohozamr
ata

15 éves
atlagos
referencia
hozamrata

20 éves
atlagos
netté
hozamr
ata

20 éves
atlagos
referenci
a
hozamra

(2016- (2011- ta

2025) (2016-2025) | (2011-2025) 2025) (2232056)- 2006-

2025)

Konzervativ 6,28% 5,63% 5,88% 3,99% 3,30% 4,74% 4,42% 5,03% 4,90%
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(Eldorado
Standard)

Kiegyensilyozott
(Eldorado 12,06% 11,44% 7,52% 6,93% 5,83% 7,22% 6,99% 6,73% 6,66%
Medium)

Novekedési
(Eldorado 15,09% 15,17% 10,32% 10,08% 8,43% 8,00% 7,38% 7,57% 6,76%
Business)

Eldorado

Abswoltthoram 8,05% 7,53% 6,43% 6,10%* 4,82%* 6,48%* 6,11%* | 623%* | 6,02%*

*2018-2025. évekre
Az azt megel6z6 évekre a teljes pénztari fedezeti portfolio éves atlagos hozamai keriiltek figyelembevételre.

A fenti tdblazat alapjan megallapithatd, hogy 2025. évben minden portfolio bruttd
hozama meghaladta a referencia hozam szintjét. A Business (NOovekedési) portfolio
volt leginkéabb feliilteljesitd. A +4,77%-os feliilteljesitésével némileg megeldzte a -
szintén kiemelkedd- Kiegyensulyozott (Eldorado Médium) portfolio 4,54%-o0s
feltilteljesitését. A mezOnyben, a ,leggyengébben” szerepld Standard (Konzervativ)
portfolio is 6,28%-0s bruttdo hozamaval 0,40%-kal megverte a benchmark hozamot. Az
Abszolut hozam portfoli6 8,05%-o0s bruttdé hozamaval 1.62%-os feliilteljesitést ért el.
A 2025. évi befektetési teljesitmények jot tettek a 10 és 15 éves, valamint a 20 éves
atlagos hozamok alakuldasdnak 1is. Az 0sszes portfoli6 minden id6tavon
feliilteljesitonek bizonyult a referenciahozamokhoz képest. A legkiemelkeddbb a
novekedési portfolid 10 éves +1,65%-os feliilteljesitése. A relative ,legyengébben”
teljesitdé Medium (Kiegyensulyozott) portfolié 10 éves tdvon +1,10%, 15 éves tavon
pedig +0,23% feliilteljesitést ért el a referenciahozamhoz képest. Ezek az eredmények
a vagyonkezelést végz0 Generali Investments szinvonalas munkajat €s a pénztar
¢letképes Befektetési politikajat egyarant igazoljak.

Az Eldorado Abszolut Hozam portf6lio 2018. januar 1-jén indult, igy nem rendelkezik
10 és 15 éves, valamint 20 éves eredményekkel.

A 2026. évre érvényes befektetési politika

Az lgazgatotanacs altal 2025. december 2-4n megtartott iilésén a vagyonkezeld
beszamoloja alapjan attekintette a 2025. évi befektetési eredményeket és ugy értékelte,
hogy a 2024. jalius 1-t6l hatalyos Befektetési politika 2025 év végén is kielégitd
lehetdséget nyujt a pénztartagoknak, hogy kockézattiird képességiiknek megfeleld -
hosszabb tdvon is pozitiv redlhozam elérésére képes- portfoliot valasszanak. A
részvényeket is tartalmazo portfoliok kellden diverzifikaltak mind f6ldrajzi, mind a
valaszthato pénziigyi instrumentumok tekintetében €s elég mozgasteret biztositanak a
vagyonkezeldnek az eredményes vagyonkezeléshez, valamint elég likviditast
biztositanak a kifizetési igények folyamatos biztositadsahoz. Ezért a Pénztar nem
tartotta indokoltnak a Befektetési politika modositasat a fedezeti portfoliok
tekintetében 2026. évre vonatkozolag. A likviditasi €¢s miikodési portfolional viszont
lehetdvé tették a Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezett altal nyilvanosan
kibocsatott kotvény vasarlasat 10%-os felso limit €s 0%-os célérték megadasaval. Ez a
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modositas lehetdveé teszi a fenti két portfolidba is a jo hozamu és likvid MNB
kotvények vasarlasat.

A fenti dontések azt jelentik, hogy a fedezeti portfolidknal az eszkoz osszetételében
2024. december 2-t0l valtozatlan Befektetési politikat annak ellenére nem latta
indokoltnak valtoztatni az Igazgatotanacs, hogy a nyugdijpénztarak gazdalkodasara
vonatkozo 281/2001. (XII. 26.) szami kormanyrendelet modositisa a
kormanyrendelet 1. szdmu melléklet d5), d6), d9), d10), e2), e4), e5), gl) és g2)
pontjaiban felsorolt pénziigyi instrumentumok tekintetében a maximalisan
megengedett hatarértéket 10%-r6l 15%-ra emelte. A pénztar vezetésége ugy
gondolja, hogy diverzifikacios szempontbol nem indokolt a jogszabaly altal
lehetové tett lazabb befektetési korlatokat atvezetni a Befektetési politikaba és
lazitani a mar bevalt és bizonyitott konzervativ befektetési szemléleten.

Az igazgatdtanacs altal 2025. december 2-4n megtartott tilésén a 6/2025. (XII. 2.)
szdmu hatarozataval -az egyes portfolidk részvény kitettségének valtozatlanul hagyasa
mellett- kizardlag a likviditasi és miikodési portfolid Osszetételét modositotta.

Az elfogadott valtozasok:
A Fiigg6 és mikodési portfolioknal:

Lehetévé valt Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd altal kibocsatott kotvény
vasarlasa 10%-os felsd limit mellett 0%-o0s célallomany mellett.

Ez a modositas lehetdvé teszi MNB kotvény vasarlasat a fenti két portfolidba.

Az egyes portfolidk kockazati besorolasa valtozatlan maradkt.

portfolio kockazati besorolas kockazati besorolas
megnevezése 2022.12. 07-ig 2022. 12. 08-tol

Eldorado Standard 3 2
mérsékelt kockazata alacsony kockazatu

Eldorado Abszolut hozam varhatéan mérsékelt 3
mérsékelt kockazath

Eldorado Medium 4 4
meérsékelten kdzepes kockazatl kozepes kockazata

Eldorado Business 5 5

Szamottevé kockazata Szamottevé kockazatu

A kockéazati besorolas alapja a szoras (volatilitas).
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A Befektetési politika modositasa utan 2026. évnek a kovetkezd benchmark 6sszetételi
portfolidkkal vag neki a pénztar:

ELDORADO STANDARD

Suly Index

60,0 % RMAX

40,0 % MAX Comp

ELDORADO ABSZOLUT HOZAM

Suly Index

100,0 % RMAX +0,5%

ELDORADO MEDIUM

Suly Index

30,0 % RMAX

40,0 % MAX Comp

3,5% BUX

3,5% CETOP

3,5% MSCI BRIC (USD)

9,0 % DJ Euro Stoxx 50 index (EUR)(Fejlett Eurdpa)
10,5 % Standard & Poor’s 500 index (USA)
ELDORADO BUSINESS

Suly Index

19,0 % RMAX

20,0% MAX Comp

9,0 % BUX

9,0 % CETOP (Ko6zép-Kelet Europa)

9,0 % MSCI BRIC (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina)
16,0 % DJ Euro Stoxx 50 index (Fejlett Eurdpa)
18,0 % Standard & Poor’s 500 index (USA)
FUGGO PORTFOLIO:

Suly Index

100,0 % RMAX

SZOLGALTATASI PORTFOLIO!

Suly Index
60,0 % RMAX
40,0 % MAX Comp
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1) Mindaddig, mig a szolgaltatasi tartalék nem éri el a 300 mFt-os értéket a
szolgaltatasi tartalek eszkozei az Eldorado Standard portf6lio részeként keriilnek
befektetésre.

ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portfolio

Min. Max.

Eszkozcsoport arany arany cel(::;&;ny Megjegyzés/benchmark
(%) (%) ’
Fedezeti tartalék
Hazipénztar 0 0 0 nincs
. . Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
Pénzforgalmi szimla 0 15 0 munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet
e Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
Befekietési szimla 0 15 0 munkanapon) az eszkdzok 20%-a is lehet.
Lekotott betét, hitelintézeti betétszamlan .
- 0 15 0 nincs
elhelyezett 6sszeg
Magyar allampapir 65 95 80 benchmark: 60% RMax; 20% Max Comp
Ertékpapir, amelyért a magyar allam o
készfizetd kezességet vallal 0 15 3 3% Max Comp
Kiilfoldi allampapir 0 15 0 nincs

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 0 nincs
hozott kétvény

Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 15 5 5% Max Comp
kotvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 15 5 5% Max Comp
kotvény

Kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal

nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0 15 0 nines
Magyarorszagi helyi dnkormanyzat éltal .
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0 10 0 nines
Kiilfoldi onkormanyzat altal nyilvanosan .

0 10 0 nincs

forgalomba hozott kotvény

Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 10 0 nincs
nyilvénosan forgalomba hozott részvény

To6zsdére bevezetett, kiilfoldon kibocsatott,

nyilvanosan forgalomba hozott részvény 0 10 0 funes
Magyarorszagon székhellyel rendelkezd
bank zartkortien forgalomba hozott 0 0 0 nincs

részvénye
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Magyarorszagon bejegyzett likviditasi,
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye*
Magyarorszagon bejegyzett kotvény .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 unes
Magyarorszagon bejegyzett részvény .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 > 0 unes
Magyarorszagon bejegyzett abszolut .
hozam befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nnes
Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 > 0 unes
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Magyarorszagon bejegyzett kockazati .
tokealap befektetési jegye* 0 > 0 nes
Magyarors,zagon bejegyzett 0 0 0 nincs
magantdkealap*
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 unes
Kiilfoldon bejegyzett likviditasi, pénzpiaci .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Kiilf61don bejegyzett kro.t\./eny befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyzett részvény befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyzett drupiaci befektetési 0 5 0 nincs
alap befektetési jegye*

Kiilféldon bejegyzett abszolut hozamu .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 unes
Kiilf6ldon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 nnes

Kiilfoldon bejreg.yzett }kngatlan befektetési 0 10 0 nincs

alap befektetési jegye

Kiilfoldon bejegyze’tt .k.ockazatl tokealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye*

Kiilf6ldon bej egy?e.tt. magantokealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye*

Kiilfoldi bejegyzet't Vegzes alap befektetési 0% 10 0 nincs

jegye
Egyéb kollektiv befektetési értekpapir 0 5 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 15 5 5% Max Comp
forgalomba hozott jelzaloglevél
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Kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 10 0 nincs
hozott jelzaloglevél

Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs

céljabol kothetd, a spekulacios kdtés nem

megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.

Szabvanyositott, illetve nem 0% 15% 0% rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
szabvanyositott hataridés iigyletek ’ ’ ’ szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds €s opcios tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.

Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs

céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem

megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.

- rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
Opcits ligyletek 0 > 0 szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds €s opcios tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
Repo és forditott rep6 iigyletek 0 5 0 nincs
Swap tligyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi kdlcson 0 5 0 nincs
Ertékpapir koulcsonz’esbol szdrmazo 0 5 0 nincs
kovetelések
Egyéb, 'tozsde'n vagy mds szaberllyozott 0 5 0 nincs
piacon jegyzett értékpapir

* A Magyarorszagon ¢€s kiilf6ldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolid eszkdzeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati tOke-alap jegyek egyiittes aranya a portfolid értékének 5%-at és az egy
kockazati tokealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkozeinek a 2%-4t.

A magyar ¢s kilfoldi részvények vonatkozasaban kiilén-kiilon megadott maximum
arany egy 1dében nem allhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis ardnya legfeljebb 10%
lehet.
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ELDORADO ABSZOLUTHOZAM portfolio

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfolié nem rendelkezik stratégiai eszkoz
Osszetétellel. Az abszolut hozamra térekv stratégia célja, hogy a piaci tendenciaktol

fiiggetleniil pozitiv hozamot érjen el.

A referencia index:
Suly Index
100,0 %

RMAX +0,5%

ELDORADO MEDIUM (Kiegyensulyozott) portf6lid

.. Min. Max. P . .
Eszkozcsoport arany arany célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Hazipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szdmla
0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszkdzok 20%-a is lehet.
L, Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
Befektetési szamla 0 15 0 munkanapon) az eszkdzok 20%-a is lehet.
Lekotott betét hitelintézeti betétszamlan .
. 0 15 0 incs
elhelyezett 6sszeg
Magyar allampapirok 40% 70% 55,0% benchmark:25% RMax; 30% CMax
Ertekpaplr, ar?elyeﬂ a magyar allam 0 20 5 504 CMax
készfizetd kezességet vallal
Kiilfoldi allampapir 0 15 0 nincs
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal
Magyarorszadgon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 2,5 2,5% CMax
hozott kétvény
Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet 0 15 0 nincs
altal nyilvanosan forgalomba hozott kjtvény
MagyarQrszagon bejegyzett hltehnt.e_:zet altal 0 15 2.5 2.5% CMax
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal .
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0 15 0 funes
Ma}gy’arorszagl helyi onkormanyz"at a}ltal 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény
Kiilféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan .
0 10 0 nincs

forgalomba hozott kotvény
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Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert

értékpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 18,5 3,5 3,5% BUX;
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Tézsdére bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, .

S s 0 15 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Magyarorszagon székhellyel rendelkezd
bank zartkortien forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye
Magyarorszagon bejegyzett likviditasi, .
pénzpiaci befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 fnes
Magyarorszagon bejegyzett kotvény .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 funes
Magyarorszagon bejegyzett részvény 5 35 20 2,5% RMax; 3,5% CETOP; 7% S&P 500;
befektetési alap befektetési jegye™ 7% Euro Stoxx 50
Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 nnes
Magyarorszagon bejegyzett abszolut hozamu .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott N
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 2,5 2,5% RMax
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Magyarorszagon bejegyzett kockazati .
tokealap befektetési jegye* 0 > 0 fnes
Magyarorszagon bejegyzett magantdkealap™ 0 0 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Kiilfoldon bejegyzett likviditasi, pénzpiaci .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Kiilfoldon be;e.g.yzett kotvény befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyzett részvény befektetési 0 24 9 2% Euro Stoxx 50; 3,5% MSCI BRIC; 3,5%
alap befektetési jegye* S&P 500
Kiilfoldon be;e.g.yzett arupiaci befektetési 0 5 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilf6ldon bejegyzett abszoliit hozamt .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Kiilfoldon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 nes
Kiilfoldon be! egyzett ingatlan befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kulfold(?n.t?e] egyzett kockazati tokealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye™
Kulfold(?n.t?e] egyzett magantdkealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye™
Kulfoid1 bejegyzett vegyes alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 5 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 10 0 nincs
forgalomba hozott jelzaloglevél
Kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba 0 10 0 nincs

hozott jelzaloglevél
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Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.

Szabvanyositott, illetve nem szabvanyositott 0 15 0 rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti

hataridds tigyletek szabalyok szerint). Nem szabvanyositott

hatarid6s és opciods iligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kéothetd.
Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
- rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
Opcits ligyletek 0 > 0 szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds és opcids tigylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kdothetd.

Repo és forditott repo tligyletek 0 5 0 nincs

Swap tligyletek 0 5 0 nincs

Ingatlan 0 0 0 nincs

Tagi kdlcson 0 5 0 nincs

Eftekpaplr kolcsonzésbol szarmazo 0 5 0 nincs

kovetelések

Egyeb, .tozsden vagy mas szabalyozott 0 5 0 nincs

piacon jegyzett értékpapir

* A Magyarorszagon ¢€s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolid eszkdzeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati toke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolid értékének 5%-at és az egy
kockazati tokealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkozeinek a 2%-4at.

A magyar ¢s kiilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok,
valamint a szarmaztatott tigyletekbe fektetd befektetési alapok vonatkozasaban kiilon-
kiilon megadott maximum arany egy idében nem allhat fenn. Ezen instrumentumok
maximalis aranya 0sszesen 45% lehet, de nem lehet kevesebb, mint 5,0%.

A befektetési alapok Osszege 5,0% ¢és 40,0% kozott kell, hogy legyen.

A magyar részvények és részvénytulsulyos befektetési alapok egyilittes ardnya 6sszesen
35,0 %-a lehet.

A Portfolioban a részvények ¢és részvénytilsilyos befektetési alapok aranya a
befektetett eszk6zok 45 szazalékat nem haladhatja meg. A portfolio altal megcélzott
kozvetlen €s kozvetett részvényarany 30%.

A kotvény tipusu befektetéseknek el kell érnie a befektetett eszk6zok 50 %-at.

ELDORADO BUSINESS (Novekedési) portfolio

Min. Max. célaran
Eszkozcsoport arany arany (%) y Megjegyzés/benchmark
(%) (%) ’
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Fedezeti tartalék
Hézipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szdmla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszkdzdk 20%-a is lehet
Befektetési szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszkdzdk 20%-a is lehet.
Lekotott betét, hitelintézeti betétszamlan .
. 0 15 0 nincs
elhelyezett 6sszeg
Magyar allampapir 7,5 37,5 22,5 benchmark:10% RMax; 12,5% CMax
Ertékpapir, amelyért a magyar allam .
készfizetd kezességet vallal 0 15 0 nes
Kiilfoldi allampapir 0 15 0 nincs
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 2,5 2,5% CMax
hozott kétvény
Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 15 0 nincs
kdtvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 15 2,5 2,5% CMax
kdtvény
Kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal .
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0 15 0 nnes
Ma.gy’arorszagl helyi onkormanyz?t arltal 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Kiilfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan .
forgalomba hozott kotvény 0 10 0 nnes
Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 25 11 9% BUX; 2% CETOP
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
To6zsdére bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, .
o e 0 15 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Magyarorszagon székhellyel rendelkez6
bank zartkoriien forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye
Magyarorszagon bejegyzett likviditasi,
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
Jegye*
Magyarorszagon bejegyzett kotvény .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 unes
Magyarorszagon bejegyzett részvény 16 45 30 4% RMax; 7% CETOP; 10% S&P 500; 9%
befektetési alap befektetési jegye* Euro Stoxx 50
Magyarorszagon bejegyzett arupiaci 0 5 0 nincs

befektetési alap befektetési jegye™
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Magyarorszagon bejegyzett abszolut

hozamu befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nes
Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott o
befektetési alap befektetési jegye* 0 > > 5% RMax
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 unes
Magyarorszagon bejegyzett kockazati .
tékealap befektetési jegye™ 0 > 0 nnes
Magyarors’zagon bejegyzett 0 0 0 nincs
magantdkealap*
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Kiilfoldon bejegyzett likviditasi, pénzpiaci .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 unes
Kiilf61don bejegyzett kro.t\.leny befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilf61don bejegyzett részvény befektetési 9 39 24 7% Euro Stoxx 50; 9% MSCI BRIC; 8%
alap befektetési jegye* S&P 500
Kiilfoldon bejegyzett drupiaci befektetési 0 5 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyzett abszolut hozamu .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Kiilfoldon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 > 0 unes
Kiilf61don bejre'g'yzett ingatlan befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyze:ct .klockazan tokealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye*
Kiilfoldon bej egy%e.tt. magantdkealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye*
Kiilfoldi be]egyzet.t Vegzes alap befektetési 0% 10 0 nincs
jegye
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 5 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 15 2,5 2,5% CMax
forgalomba hozott jelzaloglevél
Kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba 0 10 0 nincs
hozott jelzaloglevél
Ilyen eszk6z csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
Szabvanyositott, illetve nem 0 15 0 rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti

szabvanyositott hataridds iigyletek

szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds és opciods ligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kdthetd.
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Ilyen eszk6z csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kdtés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
- rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
Opios tigyletek 0 > 0 szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds és opciods tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
Repo ¢és forditott rep6 tigyletek 0 5 0 nincs
Swap tligyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi kdlcson 0 5 0 nincs
Ertékpapir konlcsonzresbol szdrmazo 0 5 0 nincs
kovetelések
Egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott 0 5 0 nincs
piacon jegyzett értékpapir

* A Magyarorszagon ¢€s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolidé eszkozeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati tOke-alap jegyek egyiittes aranya a portfolid értékének 5%-at és az egy
kockazati tOkealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkozeinek a 2%-at.

A magyar ¢s kiilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok
vonatkozédsaban kiilon-kiilon megadott minimum ardny egy idoben nem 4allhat fenn,
csak akkor, ha strukturadlt termékeken keresztiill van megfeleld mennyiségli plusz
részvényallomdny. A részvény alapi befektetések egylittes aranya —ideértve a
szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alapot is- nem lehet kevesebb, mint 35 %
¢s nem lehet tobb, mint 75%. A befektetési jegyek allomdnya Osszesen nem lehet
kevesebb, mint 16% és nem lehet tobb, mint 50 %.

A nemzetkdzi részvény és az ilyen instrumentumokba fektetd befektetési alapok
allomanya 6sszesen nem lehet kevesebb, mint 25% ¢€s nem lehet tobb, mint 75%.

A Portfolioban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok ardnyanak a befektetett eszkdzok 35 szazalékat meg kell haladnia.

Fiiggo6 Portfolio
Min. Max. célardn
Eszkozcsoport arany arany (%) y Megjegyzés/benchmark
(%) (%) ’
Fedezeti tartalék
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Hazipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet
Befektetési szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszkdzok 20%-a is lehet.
Lekotott betét, hitelintézeti betétszamlan .
N 0 15 0 nincs
elhelyezett 6sszeg
Magyar allampapir 70 100 100 benchmark: 100% RMax
Ertékpapir, amelyért a magyar allam .
készfizet kezességet vallal 0 15 0 mines
Kiilfoldi allampapir 0 15 0 nincs
Ertékpapir, melyben foglalt ktelezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 0 nincs
hozott kdtvény
Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 0 nincs
hozott kdtvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 15 0 nincs
kotvény
Kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal .
nyilvénosan forgalomba hozott kotvény 0 15 0 nnes
Magyarorszagi helyi dnkormanyzat altal .
nyilvéanosan forgalomba hozott kotvény 0 10 0 nnes
Kiilfoldi onkormanyzat altal nyilvanosan .
forgalomba hozott kotvény 0 10 0 nnes
Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas
ellsmeft ertekplac,ra bevezetett 0% 10 0 nines
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba
hozott részvény
To6zsdére bevezetett, kiilfoldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 10 0 nincs
hozott részvény
Magyarorszagon székhellyel rendelkezd
bank zartkortien forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye
Magyarorszagon bejegyzett likviditasi,
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye*
Magyarorszagon bejegyzett kotvény .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 fnes
Magyarorszagon bejegyzett részvény .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 funes
Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 > 0 unes
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Magyarorszagon bejegyzett abszolut
hozamu befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
Jegye*
Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 funes
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nes
Magyarorszagon bejegyzett kockazati .
tékealap befektetési jegye™* 0 > 0 funes
Magyarors’za%m bejegyzett 0 0 0 nines
magantOkealap*
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 funes
Kiilfoldon bejegyzett likviditasi,
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
Jegye*
Kiilf6ldon bejegyzett lfo't\'/eny befektetési 0 10 0 nines
alap befektetési jegye*
Kiilf6ldon bejegyzett részvény befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilf6ldon bejegyzett drupiaci befektetési 0 5 0 nines
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyzett abszolut hozamu .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 funes
Kiilfoldon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 3 0 nes
Kiilf6ldon bejegyzett 1’ng2}tlan l?kefektetem 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye
Kulfoldqn't?ejegyzett kockazati tokealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegy;e.tt. magantokealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye*
Kilfoldi be]eg}fzc'at't Vegzes alap 0% 10 0 nincs
befektetési jegye
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 5 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 15 0 nincs
forgalomba hozott jelzaloglevél
Kiilf61don bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 10 0 nincs
hozott jelzaloglevél
Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kdtés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
Szabvanyositott, illetve nem 0% 15% 0% rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
szabvanyositott hataridds ligyletek ’ ° ’ szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds €s opcios tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
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Ilyen eszk6z csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
- rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
Opeios ligyletek 0 3 0 szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds €s opcios ligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kdthetd.
Repo és forditott repo tligyletek 0 5 0 nincs
Swap tligyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi kolcson 0 5 0 nincs
Ertékpapir koulcsonz’esbol szarmazo 0 5 0 nincs
kovetelések
Egyéb, .tozsde.n vagy mas szaba}lyozott 0 5 0 nincs
piacon jegyzett értékpapir

* A Magyarorszagon ¢€s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolid eszkdzeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati toke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolid értékének 5%-at és az egy
kockazati tokealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkdzeinek a 2%-4t.

A magyar ¢s kiilfoldi részvények vonatkozasaban kiilon-kiilon megadott maximum
arany egy 1doben nem 4llhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis ardnya legfeljebb 10 %
lehet.

Szolgaltatasi portfolio (Csak akkor keriil kialakitdsra, ha a szolgaltatdsi tartalék
eszkozei meghaladjak a 300 mFt-ot)

Min. Max. célaran
Eszkozcsoport arany arany (%) y Megjegyzés/benchmark
(%) (%) ’
Fedezeti tartalék
Hézipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszkdzok 20%-a is lehet
Befektetési szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszkdzok 20%-a is lehet.
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Lekotott betét, hitelintézeti betétszamlan

elhelyezett 6sszeg 0 15 0 unes
Magyar allampapir 65 95 80 benchmark: 60% RMax; 20 CMax
Ertekpaplr, ar?elyert a magyar allam 0 15 5 50,CMax
készfizetd kezességet vallal
Kiilfoldi allampapir 0 15 0 nincs
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 0 nincs
hozott kotvény
Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 15 5 5% CMax
kotvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 15 5 5% CMax
kdtvény
Kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal .
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0 15 0 nnes
Ma.gy’arorszagl helyi onkormanyz.r?lt arltal 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény
Kiilfoldi onkormanyzat altal nyilvanosan .
forgalomba hozott kdtvény 0 10 0 nnes
Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Tozsdére bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, .
aog e 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Magyarorszagon székhellyel rendelkez6
bank zértkortien forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye
Magyarorszagon bejegyzett likviditasi,
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye*
Magyarorszagon bejegyzett kotvény .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 unes
Magyarorszagon bejegyzett részvény .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nunes
Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 > 0 unes
Magyarorszagon bejegyzett abszolut .
hozamt befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 unes
Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 nunes
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 unes
Magyarorszagon bejegyzett kockazati 0 5 0 nincs

tékealap befektetési jegye™
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Magyarorszagon bejegyzett

magantdkealap* 0 0 0 nes
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nnes
Kiilfoldon bejegyzett likviditasi, pénzpiaci .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 unes
Kiilfoldon bejegyzett k’o.t\.leny befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyzett részvény befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye™
Kiilfoldon bejegyzett drupiaci befektetési 0 5 0 nines
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyzett abszolut hozamu .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nnes
Kiilfoldon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 > 0 unes
Kiilf61don bejre'g'yzett ingatlan befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyze:ct .klockazan tokealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye*
Kiilfoldon bej egy%e.tt. magantdkealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye*
Kilfoldi be]egyzet.t Vegzes alap befektetési 0% 10 0 nincs
jegye
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 5 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 15 5 5% CMax
forgalomba hozott jelzaloglevél
Kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba 0 10 0 nincs
hozott jelzaloglevél
Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
Szabvanyositott, illetve nem 0% 15% 0% rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti

szabvanyositott hataridds ligyletek

szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds €s opcios ligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
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Ilyen eszk6z csak fedezeti vagy arbitrazs

céljabol kothetd, a spekulacios kdtés nem

megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.

- rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
Opios tigyletek 0 > 0 szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds és opciods tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
Repo ¢és forditott rep6 tigyletek 0 5 0 nincs
Swap iigyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi k6lcson 0 5 0 nincs
Ertékpapir konlcsonzresbol szdrmazd 0 5 0 nincs
kovetelések
Egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott 0 5 0 nincs
piacon jegyzett értékpapir

* A Magyarorszagon ¢€s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolid eszkdzeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati toke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolid értékének 5%-at és az egy
kockazati tokealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkdzeinek a 2%-4t.

A magyar ¢s kiilfoldi részvények vonatkozasaban kiilon-kiilon megadott maximum
arany egy 1d6ben nem 4llhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis ardnya legfeljebb 10%
lehet.

Likviditasi és a mikodési tartalék

. Min. Max. o . .
Eszkozcsoport ardny ardny célarany Megjegyzés
Likviditasi tartalék
Magyar allampapirok 70% 100% 85% RMax
Magyarorszagon
bejegyzett gazdalkodo
altal kibocsatott 0% 10% 0% -
nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény
RMax
. (o atmenetileg (legfeljebb 10
Banknglg’gf;nz & 0% 30% 15% egymast kovetd
munkanapon) az eszkdzok
100%-a is lehet
Miikodési tartalék
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. Min. Max. o . .
Eszkozcsoport arany arany célarany Megjegyzés
Magyar allampapirok 70% 100% 85% RMax
Magyarorszagon
bejegyzett gazdalkodo
altal kibocsatott 0% 10% 0%
nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény
RMax
. o 4 atmenetileg (legfeljebb 10
Bankszdmlapénz és 0% 30% 15% egym%is(t kgévejté
bankbetét -
munkanapon) az eszkdzok
100%-a is lehet

15. Az onkéntes nyugdijpénztarra vonatkozo Kiegészitések

Az Onkéntes nyugdijpénztairban munkaviszonyban foglalkoztatottak atlagos
statisztikai allomanyi 1étszama 2025. december 31-én 11 {6 volt.
Elszamolt bérkoltség:
2024. év (eFt) 2025. év (eFt)

Berkoltség 90 898 93 813

- allomanyba tartozok munkadija 85 608 87 603

- dllomanyba nem tartozok munkadija

5290 6210

Személyi jellegl egyéb kifizetések 8 087 8 197
Bérjarulékok 11 097 11 855
Személyi jellegii raforditasok 6sszesen: 110 082 113 865
A Pénztar 2025-ben ligyvezetdt nem alkalmazott.
A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar kiildottkozgyiilése - 21/2021 (V.31.)

Kiildottkozgylilési Hatarozat - egyhanguan elfogadta, hogy az ellen6rzd bizottsag
elndke részére 2019. julius 1-jétdl havonta brutté 250.000 forint tiszteletdijat fizet.

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar kiildottkozgytilése - 8/2024 (XIL17.)
Kiildottkozgytlilési Hatarozat - egyhanguan elfogadta, hogy az ellen6rzd bizottsag
tagjai részére 2025. januar 1-jét6l évente brutté 300 000 forint tiszteletdijat fizet.

Az IT, EB tagok részére a targyidészakban tovabbi tiszteletdij, eléleg, kdlcson nem
keriilt elszamolasra €s a neviikben egyéb kotelezettségvallalas sem tortént.
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16. Tajékoztato kiegészitések

A Pénztarnak a mérlegben, illetve jelen kiegészité mellékletben szereplon kiviili
kotelezettségvallalasa, kezességnyujtasa nincs.

17. Ellenorzések, onellenorzések

A Pénztarnal 2025-ben jelentds Osszegii hiba nem kertilt feltarasra.

Az adohat6sag a vonatkozo addévet kovetd 6 éven beliil barmikor vizsgalhatja a
konyveket és nyilvantartasokat €s potldlagos addt vagy birsagot allapithat meg. A
Pénztar vezetdségének nincs tudomasa olyan koriilményrél, amelybdl a Pénztarnak
ilyen cimen jelentds kotelezettsége szarmazhat.

18. Rendkiviili események

A pénztarndl a targyiddszakban rendkiviili eseménybdl adddo bevétel és raforditas nem
keriilt elszamolasra, kivételes nagysagu tételek nem voltak.

Budapest, 2026. majus 27.

Wt N

Mester Judit
IT elnok

Mellékletek:

. Cash-flow kimutatas 2025. év

. Portfo6li6 allomany 2025.12.31.

. Tartalékok alakulasa 2025. év

. TisztségviselOk

. Cégjegyzésre jogosultak adatai

. Fliggo tételek alakuldsa 2025. év

. Hataridds tligyletek eredménye 2025. év

. Taglétszam alakuldsa korévenként 2025. év

01NN W
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9. Szolgaltatast igénybevevok 1étszama korévenként 2025. év
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1. sz. melléklet Cash-Flow kimutatas 2025. év

Megnevezés El6z6 év Targyév

Mikddés és kiegészitd vallalkozasi tevekenység mérleg szerinti
eredménye (+/-) 72 939 95 197
Immateridlis javak nett6 értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) -205 -9 075
Immateridlis javakra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra, felvjitasra adott elélegek
kivételével) nettd értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 344 42
Beruhazasok, beruhazasra, felljitasra adott el6legek allomany valtozasa
(+/-) 0 0
Befektetett pénziigyi eszkdzok (hosszu lejaratd bankbetétek kivételével)
allomany valtozasa (+/-) 0 0
Készletek (készletekre adott elélegek kivételével) értékében
bekovetkezett dllomanyvaltozas (+/-) 0 0
Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartaléktéke allomany valtozasa (+/-) 9 103
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 681 546 48 630
Forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -7 210 436 -5 088 596
Mikddési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti
atcsoportositasa miatt (+/-) 955 -3 047
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) 698 833 -63 294
HosszU lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kételezttségek allomany Véltozasa (+/-) 869 2642
Szallitdi kotelezettség allomany valtozasa (+/-)

5 009 -7 275
Hitelfelvétel, kapott kdlcsonok (+) 0 0
Hitel, kolcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fligg6 befizetés allomany valtozasa (+/-) -4 189 -4 275
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 7 054 5943
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratt bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok allomany Véltozasa (+/-) 128 -222
Passziv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -1 474 1504
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbadl (+) 539 4 069
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébol (+) 0 0
Mas pénztartdl atlépé pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 135 944 126 577
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbal (-) 0 0
Mas pénztarba atlép6 pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 193 771 228 924
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbdl (-) 1565 575 4 284 898
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 1936 647 2 004 832
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -68 373 -74 671
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 539 4 069
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 10 103
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 453 274
Pénzeszko6z valtozas 39 014 991 292
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) : :
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu forint és
deviza betétszamlak, egyéb elkuldnitett betétszamlak) allomany
valtozasa 39014 -991 289
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3. sz. melléklet Fedezeti céltartalék alakulasa 2025. év

Nagysdagrend: ezer forint

Megnevezés El6z6 év Targyév
I. Egyéni szamlakon
Nyit6 allomany 49 445 583 56 592 553
(Tf)rgye\/oen egyeéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevetelek 4517 605 5 486 359
Ma’s pénztarbol atlép6 tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni 135 944 126 577
szamlakon (+)
Egyéni szamlakat megilletd hozambevételek (+) 3042 377 2 857 926
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kiilonbdzet (+/-) 4599 112 4 205 582
Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) 539 4 069
Tartalékt6ke atcsoportositas (+/-) 0 0
Szolg’altatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 1932 785 2 084 522
tartalékba (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 1 565 575 4 284 898
Mas pénztarba atleps tag kovetelésének atadasa (-) 193 771 228 924
;Egyenl szamlakat terheld szolgaltatasi célu egyéb raforditasok (- 882 634 1 537 684
E’gyerjl’szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos 512 373 536 722
raforditasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) -61 469 -63 996
Egyéni szamlak zaréallomanya 56 592 553 60 536 320
Il. Szolgaltatasi tartalékon
Nyit6 allomany 120 152 115 896
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok 1932 785 2 084 522
fedezete (+)
Mas pénztarbol atlépd tagok altal hozott tagi kovetelés (+) 0 0
Szolgéltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgéltatasi tartalékot megilletd értékelési kildnbodzet (+/-) -15 -50
Szolgéltatasi tatalékot megilleté hozambevételek (+) 7 802 10 562
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékt6kébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagok’nak,’ kedvezményezetteknek nyujtott pénztari 1 936 647 2 004 832
szolgaltatasok (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 3975 9115
Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 0 0
S’zolgfal’tata3| szamlakat terhel0 befektetéssel kapcsolatos 1277 1190
raforditasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) -2 929 -1 560
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 115 896 194 233
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3. sz. melléklet Likviditasi céltartalék alakuldsa 2025. év
Nagysdagrend: ezer forint
Megnevezés E6z6 év Targyév

I. Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozetére

Nyit6 allomany 3301 1820
Targyévben likviditasi portfolié értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék (+) -1481 -235)
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kilonbozet tartalékaba atcsoportositas miikodési céltartalékbol (+) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kilonbozet tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kilonbozet tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékabdl atcsoportositas miikodési célra (-) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékanak zaré allomanya 1820 1 585
Il. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0

Nyité allomany 12 8|
Targyévben az azonositatlan befizetések befektetési hozaméara képzett céltartalék (+) 713 5031
Azonosttatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni 0 o
szamlardl (+)

Azonosttatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékbdl (+)

Azonostitatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba atcsoportositds miikodési 0 0
céltartalékbdl (+)

Azonosttatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabdl atcsoportositas egyéni 539 4069
szamlara (-)

Azonostitatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabdl atcsoportos itas 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)

Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabodl atcsoportositas 10 103
mikodési tartalékba (-)

Azonostitatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékanak felhasznalasa egyéb 168 820
célra (-)

Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékanak zaro 8 47
allomanya

Ill. Egyéb likviditasi célokra

Nyit6 allomany 57 098 66 593)
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 8 874 7 429
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas mikddési céltartalékbol (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 632 1094
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas miikodési célra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 11 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zar6 allomanya 66 593 75 116I
Kiegészitd melléklet a 2025. évi éves beszamoldbhoz 71
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4. szamu melléklet

A Pénztar Igazgatotanacsanak tagjai:

Igazgatotanacs
Elnok: Mester Judit (2023.12.18.-2026.07.01.-ig)
Tagok: Haboczki Gabriella (2023.12.18.-2026.07.01.-ig)

Jakab Irén Melinda (2022.10.01.-2026.07.01.-ig)

Gertner Csaba Ferenc (2021.07.01.-2026.07.01.-ig)

Lengyel Mark (2021.07.01.-2026.07.01.-ig)

A Pénztar Ellenorzé Bizottsaganak tagjai:

Ellendrzo bizotts ag

Elnok: Hegediis Anna (2021.07.01.-2026.07.01.-ig)

Tagok: Dr. Maté Csaba (2024.12.17-2026.07.01.-ig)

Dr. Nyeste Gergely (2021.07.01.-2026.07.01.-ig)

Balazs Krisztina (2021.07.01.-2026.07.01.-ig)

Vadasz Tibor Ivan (2025.12.18.-2026.07.01.-ig)

Pintér Béla (2022.10.01.-2025.12.15.-ig)

5. szamu melléklet

Cégjegyzésre jogosultak adatai:

Mester Judit IT eln6k 7631 Pécs, Csikor Kalman utca 1.
Haboczki Gabriella IT tag 1063 Budapest, Szinyei M.u.13/a
Jakab Irén Melinda IT tag 2400 Dunatjvaros, Erdésor 17.
Gertner Csaba Ferenc IT tag 2120 Dunakeszi, E6tvos u. 13. 1.
Lengyel Mark IT tag 1066 Budapest, Lovagu.14.
Szildgyi Zsuzsanna szamvitelért felelds vezetd 2141 Csomor, Patak utca 2.
Ungvaryné dr. Kapitany Adrienn Klara |vezetd jogtanacsos 1182 Budapest, Nagyenyed u.21.

Kiegészitd melléklet a 2025.

évi éves beszamoldhoz
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6. szamu melléklet

Fiiggo tételek targyévi valtozasa

eFt
Nyito Novekedés Csokkenés Zaro
Fiiggo tételek 63 237 4 317 192 4 321 467 58 962
Fiiggo tételek targyévi valtozasa havonkénti bontasban

eFt

Hoénap Nyit6 Novekedés Csokkenés Egyenleg
63 237 63 237
2025. januar 63 237 277 685 286 285 54 637
2025. februar 54 637 294 918 307 937 41618
2025. marcius 41618 306 953 313 347 35224
2025. aprilis 35224 369 631 331244 73 611
2025. majus 73 611 401 390 402 910 72 091
2025. junius 72 091 541 926 592 663 21 354
2025. julius 21354 274 584 264 295 31643
2025. augusztus 31643 255 458 251 206 35 895
2025. szeptember 35895 280 388 294 965 21 318
2025. oktober 21318 276 738 253 472 44 584
2025. november 44 584 374 562 337 425 81721
2025. december 81721 662 959 685 718 58 962

4317 192 4 321 467

Fiigg6bol negyedéven til azonositatlan tételek osszege: 1 Ft.

Fiiggo tételekbol targyévben visszautalt osszeg: 12.504 eFt.

Kiegészitd melléklet a 2025.

évi éves beszamoldhoz
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7. szamu melléklet

Nyitott hataridos ugyletek a mérleg fordulénapjan

Kiegyensulyozott portfolié

Ugylet Kotésnap Lejarat Devizanem | Mennyiség
Eladas 2025.03.19 2026.03.20 EUR 493 000,00
Eladas 2025.06.10 2026.06.11 EUR 1982 000,00
Eladas 2025.06.11 2026.06.11 EUR 600 000,00
Eladas 2025.07.01 2026.06.11 EUR 10 000,00
Eladas 2025.07.10 2026.06.11 EUR 210 000,00
Eladas 2025.07.11 2026.06.11 USD 900 000,00
Eladas 2025.09.09 2026.08.06 EUR 500 000,00
Eladas 2025.10.20 2026.10.21 EUR 1 020 000,00
Eladas 2025.10.20 2026.10.21 USD 600 000,00
Eladas 20251112 2026.11.12 EUR 1200 000,00
Novekedési portfolid
Eladas 2025.06.10 2026.06.11 EUR 375 000,00
Eladas 2025.07.11 2026.06.11 uUsSD 258 000,00
Eladas 2025.07.11 2026.06.11 uUSD 32 000,00
Vétel 2025.09.09 2026.06.11 EUR 125 000,00
Eladas 2025.11.12 2026.11.12 EUR 100 000,00
Eladas 2025.11.12 2026.11.12 EUR 190 000,00

Kiegészitd melléklet a 2025.

évi éves beszamoldhoz
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Konzervativ portfolié

Eladas 2025.06.10] 2026.06.11 EUR 270 000,00
Vétel 2025.06.13| 2026.06.11 EUR 40 000,00
Vétel 2025.09.09| 2026.06.11 EUR 20 000,00
Eladas 2025.11.12| 2026.11.12 EUR 80 000,00
Abszolut Hozam

Eladas 2025.07.01 2026.06.11 EUR 100 000,00

Kiegészitd melléklet a 2025.

évi éves beszamoldhoz
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8. szamu melléklet

Taglétszam alakuldsa korévenként 2025. év
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9. szamu melléklet

Szolgaltatast igénybevevok létszama korévenként 2025. év

SORSZAM
001
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SORSZAM
068
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081
082
083
084
085
086
087
088
089
090
091
092
093
094
095
096
097
098
099
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132

SORKOD
740C266
740C267
740C268
740C269
740C270
740C271
740C272
740C273
740C274
740C275
740C276
740C277
740C278
740C279
740C280
740C281
740C282
740C283
740C284
740C285
740C1

740C101
740C102
740C103
740C104
740C105
740C106
740C107
740C108
740C109
740C110
740C111
740C112
740C113
740C114
740C115
740C116
740C117
740C118
740C119
740C120
740C121
740C122
740C123
740C124
740C125
740C126
740C127
740C128
740C129
740C130
740C131
740C132
740C133
740C134
740C135
740C136
740C137
740C138
740C139
740C140
740C141
740C142
740C143
740C144

MEGNEVEZES SZOLGALTATAS_MEGNEVEZESE EV_ELEJEN UJ_IGENYBEVEVOK LEJART

Osszesen

Kiegészitd melléklet a 2025.

81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100
Egyéb jaradék
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59

évi éves beszamoldhoz

O O O OO OO0 OO0 0000000 0000000000000 000000000000 O0O0OKFr OO0 0000000000000 Oo0OOoOOoOOoOOo

O O O OO OO0 OO0 0000000 0000000000000 000000000000 O0O0OKFrK OO0 0000000000000 OO0 OO0 O

OO0 0O 0000000000000 O0O0O00000O000O000O000O000000000000000 0000000000 0000 OO0 O K

ELHALALOZAS EGYEB_OK EV_VEGEN

0

O O O OO OO0 OO0 0000000 0000000000 0000000000000 0000000000000 O0O0O0O0O0OO0OOo0OOoOOoO oo

0

OO0 0O 0000000000000 O0O0O0000O0000000O0000000000000O0000000000000O0O0O0O0O0O0 o0 o o

OO0 0O 0000000000000 O0O0O00000000000O000O0000000O00O0O0ONOO0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0 0000 OO0 o0 O

79



GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztar

SORSZAM
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SORSZAM
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