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1.1 A pénztar altalanos jellemzdoi

Onkéntes pénztari d4gazat alakuldsa

A Generali (korabban Evgyfiriik) Onkéntes Nyugdijpénztar 1999. oktdber 1-jét6l
mikodik, a fenti id6pontban 5 pénztar olvadt be a Postabank Kiegészitd
Nyugdijpénztarba:

Pest-Buda Nyugdijpénztar

Eszak-Magyarorszagi Nyugdijpénztar

Joreménység Postabank Nyugdijpénztar
Gocsej-Orség Postabanki Regionalis Nyugdijpénztar
Zenit Orszagos Nyugdijpénztar

2001. junius 27-én a Magyar Szakszervezetek Orszagos Nyugdijpénztara, a Zemplén
Nyugdijpénztdr, valamint a Kelet Jovoje Nyugdijpénztar kézgyilése is ugy dontott,
hogy 2001. jinius 30-i fordulénappal beolvad az akkor még Evgyiritk Onkéntes
. Nyugdijpénztéarba.

2003. szeptember 30-1 hatallyal az Aranyhid Orszagos Nyugdijpénztar olvadt be a
Nyugdijpénztarba. A vagyonatadds megtortént, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete hatarozatdban engedélyezte a beolvadast.

Az Evgytrik Onkéntes Nyugdijpénztar kozgytlése 2005. december 20-an ugy
hatarozott, hogy a Pénztdr nevét megvaltoztatja, az 0j név: Generali Onkéntes
Nyugdijpénztar. A névvéltozast a Févarosi Birdsag 2006. februar 10-i keltezésii
végzésében elfogadta.

Maganpénztari agazat alakulasa

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2008. majus 7-én megtartott Kiildsttkdzgyiilésén
kinyilvénitotta azon szdndékat, hogy magin-nyugdijpénztari tevékenységet is végezni
kivan, azaz a jogszabalyban meghatarozott engedélyek beszerzését kovetden vegyes
pénztarrd alakul, és igy az onkéntes pénztar magan-nyugdijpénztari feladatokat is el
fog latni.

PSZAF miikddési engedély hatarozat szama, datuma:
E-1V/14/2008. sz. hatarozat, 2008. junius 06.
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PSZAF tevékenységi engedély hatarozat szama, datuma:
E-1V/26/2008. sz. hatarozat, 2008. november 07.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2011. junius 1-jén megtartott
kiildottkozgytilése  az  Opt. 44/B.§(1) €s a  magannyugdijrél  és
magannyugdijpénztarakrol szolo 1997. évi LXXXIIL. torvény 81/B.§(1) alapjan
elfogadott 3/2011.(VI.1.) szamu magén agazati, 4/2011.(VL.1) szamu 6nkéntes adgazati
kiildottkozgytilési  hatarozataival elhatdrozta magan ¢és Onkéntes 4gazatainak
szétvalasat.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar dgazatai szétvalasanak idépontja 2011.
junius 30., a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 1étrejottének idépontja 2011. julius 1.

2013. januar 1-jei hatallyal a K&H Onkéntes Nyugdijpénztar, mig 2013. julius 1-jei
hatallyal a Masped Kiegészitd Nyugdijpénztar olvadt be a Nyugdijpénztarba.

2022. oktéber l-jei hatallyal a Gydngyhdz Onkéntes Kolesonds Biztositd
Nyugdijpénztar olvadt be a Nyugdijpénztarba.

Jelen izleti jelentés a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2023. december 31-ei
forduldnapra elkészitett éves beszdmolojahoz kapcesolodik.

Altalanos adatok

A pénztar elnevezése:
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

A pénztér székhelye:
1066 Budapest, Terez krt. 42-44.

Levelezesi cim: 6701 Szeged Pf.: 97.
Telefonszam: 06 (1) 452-5444

Internetes honlap: nyp.generalipenztar.hu

Addszam: 18215625-1-42
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Pénztar szolgaltatéi

Vagyonkezeld: Generali Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Szémlavezetd:  UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgalo:  Jaboresik €s Tarsa Konyvvizsgald és Pénztarszolgaltato Kft.
Székhelye: 1042 Budapest, Jozsef Attila u. 32-34/B. ép. 1.3.
cégjegyzekszam: 01-09-367670
konyvvizsgéldi eng.szama: 001938
képviseletében Hatosné Jaborcsik Eva természetes személy
(lakcime:1042 Budapest, Jozsef Attila utca 32-34. B. ép.1.3.
anyja neve: Krizsan Eva
konyvvizsgaldi eng. szama: 005925).

Beszamol6 elkészitésével megbizott személy: Szildgyi Zsuzsanna
PM 156318
(2141 Csdmor, Patak utca 2.)
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1.2. A pénztar szervezete

A pénztar legfobb szerve a kiildottkozgyllés. A pénztar ligyvezetd szerve az
Igazgatotanacs, elndke 2023.12.18-t6l Mester Judit. Az FEllendérzé Bizottsag elndke
Hegediis Anna.

A Pénztar Igazgatotanacsanak tagjai:

Igazgatotanacs

Elnok:

Haboczki Gabriella (2021.07.01.-2023.12.18.-ig)

Mester Judit (2023.12.18.-2026.07.01.-ig)

Tagok:

Habéczki Gabriella (2023.12.18.-2026.07.01.-ig)

Jakab Irén Melinda (2022.10.01.-2026.07.01.-ig)

Gertner Csaba Ferenc (2021.07.01.-2026.07.01.-ig)

Lengyel Mark (2021.07.01.-2026.07.01.-ig)

A Pénztar Ellen6rzo Bizottsaganak tagjai:

Ellen6rzé bizottsag

EInok:

Hegediis Anna (2021.07.01.-2026.07.01.-ig)

Tagok:

Demjénné Gyongy Judit (2021.07.01.-2026.07.01.-ig)

Dr. Nyeste Gergely (2021.07.01.-2026.07.01.-ig)

Balazs Krisztina (2021.07.01.-2026.07.01.-ig)

Pintér Béla (2022.10.01.-2026.07.01.-ig)

Az Onkéntes nyugdijpénztarban munkaviszonyban foglalkoztatottak atlagos statisztikai
allomanyi létszama 2023. december 31-én 14 6 volt.

A pénztar f6bb vezetdi, dolgozoi:

Mester Judit igazgatotanacs elndke

Szilagyi Zsuzsanna szamviteli rendért felelds vezetd
Hargitainé Benedek Eva belso ellendr

Ungvariné Dr. Kapitany Adrienn vezetd jogtanacsos

Rétkai Csongor aktudrius

Szabo Gellert informatikai vezetd
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2. A taglétszam alakulasa

2023. évi valtozas Osszesen (£6)

Id6szak elején 32 996
Id6szak alatti valtozas -766
- Uj beléps 857
- Atlép6s més pénztarbol 143
- Onsegélyez pénztarbol 4tlépd 0
- Atlép6 més pénztérba 110
- Szolgaltatasban részestilt 812
- Ehhalalozott 82
- Kilépett 698
- Tagd{j nem fizetés miatt kizart 64
- Egyéb megszinés 0
Idészak végén 32230
Ebbol  ferti 16 888
no 15 342
Jaradékot igénybe vevd 35

Pénztarunk taglétszama 1.228 f&vel volt alacsonyabb a tervezett 1étszamhoz
képest. 2023-ban az uj belépdk és atlépdk szama 520 fével volt alacsonyabb,
mint a tervben szerepld érték, tervezésnél 1.461 6 létszam csokkenéssel
szamoltunk, a tényadat ennél kedvezétlenebbiil alakult, taglétszamunk 1.766
fével csokkent.

3. Bevételek

adatok eFt-ban
o ,

Jogcim 2023. év #ros r;loez%oe;z\:asban
Tagdijbevételek 2 984 390 66,60%
Pénztartagok egyéb befizetései 435 051 9,71%
Tamogatésok, adomanyok 57 168 1,28%
Egyéb bevételek 1004 285 22,41%
Osszesen 4 480 894 100,00%
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A Pénztar tagdij jellegli bevétele 2.984.390 eFt volt, mely az dsszes bevétel 66,60%-at
tette ki.

A tagdijbevételek tartalékok kozotti felosztasanak aranya a kovetkezo:

A belépést kovetden befizetett elsé tagdij(ak) 4.000,- Ft 6sszeg erejeig 100%-ban a
mitkoédési tartalékon keriil(nek) jovairasra.

A Kildsttkozgytilés dontése alapjan a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2016.
oktober 1-jétél 2023. december 31-ig az alabbi felosztasi savokat alkalmazta:

: , , Fedezeti Mitkodési Likviditasi

Eves befizetés tartalek tartalék tartalék tartalék
1-10.000 Ft-ig 90.0% 9.9% 0.1%
10.001-120.000 Ft 94.2% 5.7% 0.1%
120.001-240.000 Ft 96.8% 3.2% 0.0%
240.001-600.000 Ft 98.0% 2.0% 0.0%
600.000 Ft felett 99.0% 1.0% 0.0%

A Kﬁldéttkéigyﬁlés 2023. december 18-ai dontése alapjan a Generali Onkéntes
~ Nyugdijpénztar 2024. januar 1-jét] az alabbi felosztasi savokat alkalmazza:

- . . Fedezeti Mikodési Likviditasi

Eves befizetés tartalék tartalék tartalék tartalék
1-10.000 Ft-ig 90,0% 9,9% 0,1%
10.001-150.000 Ft 94.,0% 5,9% 0,1%
150.001-300.000 Ft 96,0% 4,0% 0,0%
300.001-600.000 Ft 98,0% 2.0% 0,0%
600.000 Ft felett 99,0% 1,0% 0,0%

2022. januar 1-t81 2023. december 31-ig az egységes tagdij Osszege valamennyl
pénztartagra vonatkozoan havi 5.000,- Ft, évente 0sszesen 60.000,- Ft.

2024. januér 1-t81 az egységes tagdij 6sszege havi 8.000,-Ft, évente Osszesen 96.000,-
Ft. A tag az egységesen megallapitottndl magasabb tagdijfizetesi kotelezettséget is
vallalhat.

4. Miikodési tartalék

A Pénztar targyidészaki miikodési eredménye 16.534 eFt, a tartaléktOke értéke 2023.
december 31-én 159.156 eFt, igy a Pénztar sajat tokéje 2023. december 31-én 175.690

eFt volt.
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3. A mérleg fordulénapja utian bekiovetkezett Iényeges események

A magyar gazdasigban a jelent6s bérkidramlés, a kormanyzati kéltekezés és az energia
arak emelkedésének kovetkeztében az inflacié 2022. sordn intenziven felgyorsult. Az
eves atlagos inflacié 2022. év soran 14,5%-os volt, de az év/év alapu inflacié 25,7%-
on tetdzott, 2023. januarjaban és onnan fokozatos iitemii csékkenést mutatott az év
soran. Veglil a szigoru jegybanki kamatpolitika hatdsdra novemberre teljesiilt a
kormany célja és az év/év alapu inflacid egy szamjegylire mérséklddstt. Az éves
atlagos inflacié azonban 2023. évben igy is 17,6%-ra alakult. Ez jelentésen
megdragitotta az inflacidhoz kotétt valtozd kamatozast eszkozoknél a hiany
finanszirozasat. 2024. I. negyedévében a kamatkiaddsok 1.241,3 mrd forintot tettek ki,
ami 604 mrd forinttal meghaladta a 2023. év azonos idészakara Jutd kiadasokat. A
novekvd adosagszolgalat is hozzajarult, hogy a koltségvetés hianya marcius végére a
2.321,4 mrd forintos értékével elérte az éves tervezett hiany 92,3%-4at. A kormény az
eredetileg kitlizott GDP aranyos hidnycélt 2,9%-r6l 4,5%-ra emelte 2024. évre
vonatkozoan. Ezzel parhuzamosan 675 mrd forint 8sszeg(i beruhdzas atiitemezéséré] is
dontottek.

Arrél is dontes sziiletett, hogy a bizonytalan gazdasagi helyzetre vald tekintettel a
. tovabbiakban nem erdltetik a kéltségvetés korai benytjtasat és azt csak november 5-¢
utdn nydjtja be a kormany. A hazai ndvekedési kilatasokat is 2,5%-ra mérsékelték a
korabbi 4%-os szintr6l. Ilyen bizonytalan kériilmények kozott a gazdasagi miniszter
altal forszirozott ,,nagy nyomasa” gazdasagpolitika bevezetése egyelore varat magara.

Az MNB prognézisa, valamint nemzetkézi elemzok szerint az inflacié varhatéan a
kovetkezok szerint alakul a jovében:

Inflacio (éves 2023. tény 2024. terv 2025. terv
atlagos)
Hazai inflacid 17,6% 4,0-5,5% 2,5-3,5%
USA 3,1% 2,4-2,5% 2.1%
EURO bvezet 2,9% 5,3% 2,2%

Vannak elemzdk, akik az inflacid csokkentését a hangzatos korményzati
kommunikacié ellenére még nem tartjak lefutott iigynek. A feszes munkaerdpiaci
helyzet miatt nalunk és az Egyesiilt Allamokban is nagy a bérnyomas és az olajarak is
emelkedtek, ami megjelent a marcius végi inflacios adatokban.

A hazai koltségvetés finanszirozasi igénye 2024. 1. negyedévében ismét emelkedd
palyara allitotta az allampapirhozamokat. Bz nem tett jot a kétvényportfoliok
arfolyamanak. A forint az euréval szemben 2024. 1 negyedévében 3.41%-ot, mig a
dollarral szemben 6,03%-ot gyengiilt. A forint gyengiilése a dragulé importon
keresztiil veszélyezteti az inflacids célok teljesiilését.

A részvénypiacok 2024. I. negyedévében kifejezetten jol teljesitettek. A fejlett
amerikai €s eur6pai részvényindexek egyarant két szamjegy(i névekedést mutattak. A
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hazai részvények is remekeltek, a Bux index is 7,86%-o0s teljesitményével csucsot
dontott az 1. negyedévben. A kelet-europai CETOP20 részvényindex is derekasan
helyt allt 4,58%-o0s hozamaval. Egyediil a fejlédd orszagokat leir6 BRIC index
mutatott 0,25%-0s csOkkenést 2024. 1. negyedében. A kedvezd jelek ellenére szamos
¢s jelentds bizonytalansagi tényezd arnyékolja be a 2024. évi kilatasokat.

6. Jovobeli tervek

A 2023. évben megtapasztalt volatilitassal a jovoben is szamolni kell. Az energia €s a
nyersanyag arak emelkedése 2023-ban megallt, de az éarak -a gaztol eltekintve-
magasan maradtak. A helyzetet tovabb bonyolitja az ukrajnai hébort és annak
kovetkeztésben kialakult szankcids politika, amihez jarul még a kozel keleten
kibontakozott t6bb elemii haboras vélsdghelyzet. Ez utdbbi kovetkezménye, hogy a
Vorés tenger gyakorlatilag hajézhatatlannd  valt, ami az ellatasi utak
meghosszabbodasat eredményezte. Ezért az olajarak 2024. elején ismét emelkedni
kezdtek, ami fékezheti az inflacio letOrésére tett erofeszitések sikerét.

A valsagkezelés teremtette pénzbdség vilagszerte oriasi inflacidés nyomast alakitott ki.
A pénziigyi kormanyzatok kamatemelésekkel prébalnak gatat vetni az inflaciénak. A
kamatok magas szintje korrekcidt és visszaesést okozhat a részvénypiacokon. Ez a
beharangozott visszaesés Amerikdban szerencsére elmaradt. Az amerikai jegybank
- 2023-ban a kamatemelésekkel az inflacié visszafogdsa terén mar jelentds
eredményeket ért el, de a 3,1%-0s inflacié még messze van a 2%-os inflacios céltol.

A sokak altal vart amerikai jegybanki alapkamatcsOkkentés egyelére varat magara,
ugyanis a marciusi adatok az inflacié ismételt €lénkiilésére utalnak. Ilyen koriilmények
kozott az Eurdpail Kozponti Bank sem nyult az élénkités érdekében a kamatcsokkentés
eszkozéhez aprilis elején. Deklaraltdk, hogy az EKB kamatot fog csdkkenteni, csak
nem tudni mikor és mennyit.

A forint tartés arfolyam erdzidja 2023. elején talan megsziint, majd jelentdsen
er6sodott, mind a dollarral, mind az eurdval szemben. 2024. 1. negyedévében a
felgyorsult hazai jegybanki kamatvagasok és a ,nagy nyomasu” gazdasagpolitika
belengetése kovetkeztében a kedvezd trend hamar megfordult és ismét a 390-400
Ft/Euro tartomanyba keriilt a hazai fizetéeszkoz.

A Pénztar kiemelt célkitlizéser koz¢ tartozik tovéabbra is a befektetések maximalis
biztonsaga, a pozitiv hozamok biztositasa. Ennek érdekében a Pénztar tovabbra is
diverzifikalt és -a novekedési portfoliotdl eltekintve- alapvetden kotvénytalsulyos
portfoliok kialakitasat €s tartdsat fogalmazta meg célként a Befektetési politikaban,
amely 2023. december 12-t61, mddositasra keriilt.
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A 2023. 12. 12-t6] tortént valtozasok a Befektetési Politikaban

Az igazgatdtanacs altal 2023. december 12-én megtartott ilésén a 6/2023. (XII. 12.)
szamu hatarozataval -az egyes portfolidk részvény kitettségének valtozatlanul hagyasa
mellett- kizarélag a kotvény komponensek Gsszetétele és lejarati ideje tekintetében
modositotta az egyes portfolidkat.

Az elfogadott valtozasok:
A Standard (konzervativ) portfoliénal:

A magyar allampapirok célaranya maradt 80%, de a ra vonatkozé benchmark 80%
RMax indexrél 60% Rmax + 20% Max Comosit indexre valtozott.

Az Abszolit hozam portfolional valtozas nem tortént.
A Medium (kiegyensulyozott) portfolional:

A magyar allampapirok célaranya maradt 55%, de a 14 vonatkozé benchmark 35%
RMax + 20% Max Composit indexrél 25% Rmax + 30% Max Comosit indexre
_ valtozott.

A Business (novekedési) portfolional valtozas nem tortént.
A Fiigg6 portfolional:
A magyar allampapirok célaranya 85%-rol 100% ra novekedett.

Az Osszesitett benchmark 80% RMax+ 20% Max Composit indexrél 100% RMax
indexre valtozott.

A véltoztatasok a tartésan csOkkend kamatkOrnyezet vart hatidsai miatt valtak
indokolttd és nem érintették az egyes portfoliok kockazati besorolasat.

A Pénztar megitélése szerint a 2024. évben hatdlyos Befektetési politika kielégitd
mozgasteret biztosit a vagyonkezeld €s a pénztartagok szamdara egyarant a valtozd
koriilményekhez vald rugalmas alkalmazkodasra. A hazai szabéalyozdsi kornyezet
2024-ben sem lesz mentes a valtozasoktdl, amihez a Pénztar igyekszik rugalmasan
alkalmazkodni és a pénztartagi érdekeket szem elétt tartva sziikség esetén a
Befektetési politika tovabbi mddositasaval probalja kihasznalni az adddo lehetdségeket
a jobb hozamok elérése érdekében.
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Tekintettel a tevékenysé€g jellegére a kornyezetvédelmi feleldsség nem jelentOs,
kornyezetkarositds nem meriil fel, igy Pénztarunk a kérnyezetvédelem tekintetében
nem tervez intézkedéseket.

Budapest, 2024. majus 28.

Mester Judit
IT elndk
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